
【市场行情】

表1：50ETF及主要市场指数信息表 表2：股指期货行情及升贴水表现
收盘价 涨跌幅/% 成交量(亿) 变化(亿) 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 升贴水

50ETF 2.921 -0.20 4.4 -1.1 IH主力 2860.6 0.01 26,649 39,078 -15.1

上证综指 2880.0 -0.11 189.7 -24.9 IF主力 3772.0 -0.14 71,017 91,349 -15.7

深证成指 9328.7 0.00 293.7 -9.9 IC主力 4831.8 -0.20 64,058 96,907 -40.8

上证50 2875.7 -0.05 29.8 -12.1 数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部
沪深300 3787.7 -0.09 108.6 -30.7

中证500 4872.6 -0.05 100.2 -6.4

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

图1：50ETF价格与成交量近期走势

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

【期权行情】
表3：50ETF主力月份成交量前三期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

购8月2.95 0.0192 -10.28 304,945 247,567 20,839 16.8% 沽8月2.90 0.0245 -7.55 217,383 143,742 8,536 19.1%

购8月2.90 0.0411 -6.59 241,620 166,354 -13,448 15.5% 沽8月2.85 0.0094 -21.67 197,768 199,093 -15,487 18.9%

购8月3.00 0.0079 -13.19 166,194 264,138 14,993 17.8% 沽8月2.95 0.0511 -3.77 117,794 70,327 5,675 19.6%

表4：50ETF主力月份持仓量前三期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

购8月3.00 0.0079 -13.19 166,194 264,138 14,993 17.8% 沽8月2.85 0.0094 -21.67 197,768 199,093 -15,487 18.9%

购8月2.95 0.0192 -10.28 304,945 247,567 20,839 16.8% 沽8月2.80 0.0035 -30 86,741 180,892 -26,656 20.0%

购8月3.10 0.0019 -24 42,179 167,264 1,043 21.9% 沽8月2.75 0.0017 -26.09 50,051 153,223 -21,287 22.3%

表5：50ETF次主力月份成交量前三期权合约行情表现
合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

购9月2.95 0.0538 -3.76 64,216 76,298 13,183 17.2% 沽9月2.80 0.0262 -4.38 50,172 79,050 14,449 20.2%

购9月2.90 0.0758 -4.05 51,325 60,755 6,647 16.3% 沽9月2.90 0.0621 -1.43 39,020 47,236 8,694 20.5%

购9月3.00 0.0371 -5.12 49,706 105,823 8,663 17.8% 沽9月2.85 0.0409 -2.15 33,648 53,950 2,287 20.1%

表6：50ETF次主力月份持仓量前三期权合约行情表现

合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率 合约简称 收盘价 涨跌幅/% 成交量 持仓量 增仓 隐含波动率

购9月3.00 0.0371 -5.12 49,706 105,823 8,663 17.8% 沽9月2.80 0.0262 -4.38 50,172 79,050 14,449 20.2%

购9月2.95 0.0538 -3.76 64,216 76,298 13,183 17.2% 沽9月2.70 0.0100 0.00 29,899 67,528 -4,522 20.9%

购9月2.90 0.0758 -4.05 51,325 60,755 6,647 16.3% 沽9月2.75 0.0158 -5.39 31,576 60,032 10,720 20.2%

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

【波动率走势】

图2：50ETF期权主力合约隐含波动率微笑 图3：50ETF期权主力月份隐含波动率走势

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部
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50ETF期权

五矿经易期权事业部               联系邮箱：wangyx@wkjyqh.com

观点：50ETF成交量较前日有所收缩,日内小幅低开后保持窄幅震荡整理走势，收红色十字星。标的历史波动率出现下滑，认购期权隐含波动率上行1.9%至16.7%，
认沽隐含波动率下行2.9%至20.2%。期权持仓量PCR滞涨回落0.031至0.96继续回升，期权成交量收缩明显，市场资金出现观望情绪。

策略：50ETF短线小幅回落呈横盘整理走势，近期反弹趋势尚未改变。维持前期观点，待标的回调低位继续尝试买入认购或卖出认沽做多,合约选择当月平值或浅
虚值为宜。

风险提示：若行情大幅下跌,以上策略将出现亏损,应当注意交易风险及时了结不利头寸.
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【投资者情绪】

图4：50ETF期权日成交和持仓走势（单位：万张） 图5：50ETF期权持仓PCR与标的价格走势关系

注：图中成交与持仓均为所有月份期权合约的加总量，PCR为日均持仓量的认沽与认购比值     数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部

图6：50ETF主力期权持仓与行权价格分布

数据来源：wind资讯，五矿经易期权事业部
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