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01
周度评估及策略推荐



周度评估及策略推荐

◆ 成本端：据海关最新数据，2026年7月中国锡精矿进口较6月出现超预期下滑，进口原料供应边际收紧。此前6月中国进口锡精矿17,431实物吨、折合约

6,383金属吨，原料进口一度维持相对稳定；但7月进口增量未能延续。缅甸佤邦锡矿虽处于复产进程中，但受雨季、矿区排水及实际开采恢复速度偏慢

影响，供应释放仍不及市场此前预期，其他国家进口增量亦未能完全弥补缺口。整体来看，7月锡精矿进口由此前边际改善重新转向收紧，显示国内原

料供应仍具有较强脆弱性，对国内冶炼增产形成约束，并对锡价形成基本面支撑。

◆ 供给端：本周精炼锡供应端整体维持平稳，冶炼端暂无明显减产放量。锡矿供应偏紧仍是制约冶炼开工的核心因素，但边际改善信号增多，原料端对生

产的扰动较前期有所缓和。云南地区冶炼企业在原料保障及加工费相对稳定支撑下，生产节奏基本正常；江西地区企业以订单交付为主，开工波动有限。

整体来看，冶炼企业多维持按计划生产，短期供应弹性不大。

◆ 需求端：7月国内焊料企业开工率降至约72.8%，传统消费淡季叠加锡价维持42万元/吨以上，下游普遍按需采购，本周现货成交主要集中在盘面回落至

42.4万—42.6万元/吨时的刚需点价，高价追买意愿不足。现实需求仍偏弱，但中长期结构性需求保持韧性：国家统计局数据显示，7月集成电路制造业

增加值同比增长109.3%，存储芯片、电子元件产量分别增长30.2%和23.4%，AI服务器及汽车电子继续支撑焊料需求预期；光伏焊带需求增速趋缓，镀锡

板1—6月产量和出口分别同比下降，传统用锡尚未形成明显增量。

◆ 库存端：截至2026年8月21日全国主要市场锡锭社会库存9541吨，较上周五增加783吨。上期所锡库存本周增至6018吨，周环比增加56吨，仓单降至5340

吨、周环比减少112吨；LME锡库存截至8月20日为5430吨，较8月14日减少55吨。

◆ 观点：本周沪锡维持高位宽幅震荡，主连周五收于约42.7万元/吨，较上周基本持平。宏观情绪反复带动资金快速进出，但基本面仍呈矿紧、锭端边际

宽松、需求偏弱格局。供应端，缅甸佤邦锡矿虽处复产进程，但雨季矿区排水及实际出矿恢复偏慢，国内锡精矿加工费仍处低位；云南、江西冶炼开工

继续分化，原料约束尚未明显缓解。与此同时，7月国内精炼锡进口环比大幅回升并重新转为净进口，对国内供应形成一定补充。需求端仍处传统淡季，

高锡价明显抑制焊料企业主动补库。库存方面，SMM数据显示国内锡锭社会库存已连续三周回升，上期所锡库存本周亦增加56吨，显示矿端紧张尚未转

化为精锡短缺。展望下周，预计沪锡维持高位震荡、下方支撑较强，关注42万元附近支撑，41万元为强支撑，43.5—44万元为主要压力位。



产业链示意图
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期现市场

图1：沪锡主连基差（元/吨） 图2：LME锡升贴水（0-3）（美元/吨）

资料来源：上期所、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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成本端

图3：中国锡矿月度产量（吨） 图4：中国锡矿进口量（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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成本端

图5：锡精矿价格（元/吨） 图6：锡精矿加工费（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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锡精矿加工费小幅上行，反映矿端紧缺边际缓解。
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供给端

图7：国内精炼锡月度产量（元/吨） 图8：国内再生锡月度产量（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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7月国内精炼锡产量为15280吨，同比-1.1%；7月再生锡产量为3090吨，环比小幅减少130吨。
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供给端

图9：云南地区锡产量及开工率 图10：江西地区锡产量及开工率

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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本周云南地区开工率高位运行，江西地区开工率维持稳定。
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图11：精炼锡出口利润（美元/吨） 图12：精炼锡进口利润（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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供给端

图13：国内精炼锡进口量（吨） 图14：印尼精炼锡进出口（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：上海钢联、五矿期货研究中心
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印尼：锡锭：出口数量：全球（月） 锡锭：成交量：印尼（日）

2026年7月国内精炼锡进口量约为2,269吨，环比大幅增加84.75%，同比增加4.74%；精炼锡出口量为1,745.25吨，环比增加9.80%，同比
增加4.33%。当月由6月的净出口重新转为净进口，净进口量约524吨。
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需求端

图15：中国半导体销售额（十亿美元） 图16：全球半导体销售额（十亿美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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中国半导体销售额同比增速继续上行，全球半导体销售额同比增速继续上行。
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图17：国内电脑产量（万台） 图18：国内智能手机产量（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

消费电子方面，2026年1-6月PC整机产量为15395万台，同比减少10.7%；智能手机产量为57345万台，同比基本持平。
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图19：产量：家用洗衣机（万台） 图20：产量：空调（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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需求端

图21：产量：家用电冰箱（万台） 图22：产量：家用彩电（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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需求端

图23：中国光伏电池产量（万千瓦时） 图24：中国光伏装机累计（GW）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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光伏方面，需求整体表现低迷，但边际有所好转。2026年6月，国内光伏新增装机12.48GW，同比下降13.1%；1—6月累计新增光伏
装机72.07GW，同比下降约66%。截至6月底，全国太阳能发电累计装机容量约12.7亿千瓦，同比增长15.8%。



需求端

图25：国内重点企业镀锡板带产量（万吨） 图26：国内PVC月度产量（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

1、7月国内重点企业镀锡板带产量为16.71万吨，同比增加约2%。
2、受限于PVC供应过剩及建筑行业持续疲软，PVC需求低迷。7月PVC产量为187万吨，同比减少约2.2%。
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需求端

图27：下游焊料企业开工率 图28：国内锡表观消费量（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

7月下游焊料企业开工率淡季环比小幅回落，但仍高于去年同期。
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供需平衡



库存

图29：中国社会库存（吨） 图30：LME库存（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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库存方面，截至2026年8月21日全国主要市场锡锭社会库存9541吨，较上周五增加783吨。上期所锡库存本周增至6018吨，周环比增加56
吨，仓单降至5340吨、周环比减少112吨；LME锡库存截至8月20日为5430吨，较8月14日减少55吨。
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