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产业链示意图



01
周度评估及策略推荐



周度要点小结

◆ 截至2026/6/12，华东地区553#（不通氧）工业硅现货报价9150元/吨，环比持平；421#工业硅现货报价9400元/吨，折盘面价8600元/吨，环

比持平。期货主力（SI2609合约）收盘报8745元/吨。553#（不通氧）基差405元/吨，基差率4.43%；421#基差-145元/吨，基差率-1.69%。

◆ 成本：据百川盈孚数据，本周调研工业硅主产区成本中，新疆平均成本报8575.83元/吨（在产企业综合成本，下同）；云南地区报9424.29

元/吨；四川地区报8626元/吨；内蒙地区报9035元/吨。

◆ 供给：截至2026/6/12，百川口径工业硅周度产量为7.91万吨，环比+0.19万吨。

◆ 需求：

百川盈孚口径下多晶硅周度产量为1.99万吨，环比-0.08万吨。SMM口径下多晶硅周度产量2.38万吨，环比+0.07万吨。

百川盈孚口径DMC产量4.06万吨，环比-0.33万吨。

2026年1-4月，铝合金累计产量603.90万吨，累计同比+27.9万吨或+4.84%。

2026年1-4月，我国工业硅累计净出口25.02万吨，累计同比+3.86万吨或+18.26%。

◆ 库存：截至2026/6/12，百川盈孚统计口径工业硅库存58.93万吨。其中，工厂库存24.2万吨，环比+0.8万吨；市场库存19.50万吨，环比

+0.28万吨；已注册仓单库存15.23万吨，环比+0.04万吨。



基本面评估

工业硅基本面评估
估值 驱动

基差 成本&利润 产量 需求 库存

数据

553#（不通氧）基
差405元/吨，基差
率4.43%；421#基差
-145元/吨，基差率

-1.69%

新疆平均成本报8575.83
元/吨（在产企业综合成
本，下同）；云南地区报
9424.29元/吨；四川地区
报8626元/吨；内蒙地区

报9035元/

百川口径工业硅周度产量
7.91万吨

多晶硅周度产量持平；
DMC产量下降

百川盈孚统计口径工业硅
库存58.93万吨

多空评分 0 0 0 0 0

简评 - - - - -

小结

供给端，西南开炉数较快增长，四川周产低位快速提升，工业硅周产量维持上行趋势，丰水期供给宽松继续兑现阶段。需求侧，多晶硅6

月头部企业基地陆续复产，预计对工业硅需求有所提升；有机硅企业强化稳产保价，计划将DMC开工率下调至60%，对工业硅需求预期下滑。

硅铝合金开工率延续回落走势。短期需求侧增量主要在多晶硅，其余需求不同程度走弱。工业硅行业库存延续高位运行。整体来看，工业

硅供给弹性逐步显现，需求跟进相对缓慢，基本面仍有压力。焦煤价格提涨使工业硅底部边际有一定上移，此外，市场对于行业能耗标准

讨论有所预期，但暂时未见落地可见度，关注为主。总体而言，预计工业硅价格宽幅震荡，关注成本端变化及企业开工节奏。



周度要点小结

◆ 截至2026/6/12，SMM统计多晶硅N型复投料平均价33.25元/千克，环比-0.85元/千克；N型致密料平均价32元/千克，环比-1元/千克。期货主

力（PS2609合约）收盘报37265元/吨，主力合约基差-4015元/吨，基差率-12.08%。

◆ 成本：截至2026/6/12，百川盈孚统计多晶硅生产成本44078.11元/吨；多晶硅毛利润-11749.16元/吨。

◆ 供给：截至2026/6/12，百川盈孚口径下多晶硅周度产量为1.99万吨，环比-0.08万吨。SMM口径下多晶硅周度产量2.38万吨，环比+0.07万吨。

◆ 下游：

SMM口径下硅片周度产量12.53GW，环比增加。

SMM口径下5月电池片产量47.88GW，环比+2.18GW；1-5月累计产量219.58GW，同比-19.37%。5月光伏电池开工率49.09%，环比+2.27个百分点；

SMM口径下5月组件产量36.4GW，环比+4.6GW；1-5月累计产量171.8GW，同比-27.51%；5月组件开工率35.31%，环比+4.48个百分点。

◆ 库存：截至2026/6/12，百川盈孚口径下多晶硅工厂库存29.13万吨；SMM口径下多晶硅库存28.8万吨。



基本面评估

多晶硅基本面评估
估值 驱动

基差 成本&利润 产量 需求 库存

数据

主力合约基差-4015

元/吨，基差率-

12.08%

百川盈孚统计多晶硅生产
成本44078.11元/吨；多
晶硅毛利润-11749.16元/

吨

周度产量为2.38万吨 硅片周度产量12.53GW
百川盈孚口径下多晶硅工
厂库存29.13万吨；SMM口
径下多晶硅库存28.8万吨

多空评分 0 0 0 0 0

简评 期货升水 利润为负 增加 小幅增加 工厂库存下降

小结

多晶硅期货受政策预期带动快速反弹。基本面看，供给端多晶硅周产延续上行趋势，6月起多家企业基地陆续复产，预计未来两月多晶硅

供应增加。需求方面，终端需求对产业链提振有限，下游环节排产增加，整体价格偏弱。多晶硅市场新增采购以刚需为主，现货价格弱势

运行。基本面看6月后供应有增量预期以及现实需求对上游正反馈有限，行业高库存去化受到考验。前期盘面跌至较低位置，市场对政策

消息弹性再次增强，消息出现后价格反弹快速且剧烈。但盘面价格拉高后对后续政策兑现及短期实际影响效果有所犹豫。预计价格宽幅震

荡，关注政策实际落地情况。



02
期现市场



工业硅

图1：工业硅现货及期货价格（元/吨） 图2：工业硅主力合约基差（元/吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，华东地区553#（不通氧）工业硅现货报价9150元/吨，环比持平；421#工业硅现货报价9400元/吨，折盘面价8600元/吨，环

比持平。期货主力（SI2609合约）收盘报8745元/吨。553#（不通氧）基差405元/吨，基差率4.43%；421#基差-145元/吨，基差率-1.69%。
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多晶硅

图3：多晶硅现货及期货价格（元/千克） 图4：多晶硅主力合约基差（元/吨，%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心
注：基差计算中现货价格取N型复投料均价

截至2026/6/12，SMM统计多晶硅N型复投料平均价33.25元/千克，环比-0.85元/千克；N型致密料平均价32元/千克，环比-1元/千克。期货主

力（PS2609合约）收盘报37265元/吨，主力合约基差-4015元/吨，基差率-12.08%。
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03
工业硅



总产量

图5：工业硅月度产量（万吨） 图6：工业硅周度产量（万吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川口径工业硅周度产量为7.91万吨，环比+0.19万吨。
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主产区产量

图7：四川工业硅周度产量（吨） 图8：云南工业硅周度产量（吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心
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主产区产量

图9：新疆工业硅产量（吨） 图10：内蒙古工业硅产量（吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心
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主产区产量

图11：甘肃工业硅产量（吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心
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生产成本

图12：工业硅主产区电价（元/度） 图13：工业硅硅石价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川口径主产区电价环比持平；主产区硅石价格环比持平。
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生产成本

图14：精煤价格（元/吨） 图15：工业硅测算成本（元/吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川口径主产区硅煤价格环比持平；

据百川盈孚数据，本周调研工业硅主产区成本中，新疆平均成本报8575.83元/吨（在产企业综合成本，下同）；云南地区报9424.29元/吨；

四川地区报8626元/吨；内蒙地区报9035元/吨。
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显性库存

图16：工业硅显性库存（万吨） 图17：工业硅显性库存_季节图（万吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心
注：数据缺口受仓单集中注销日期影响

截至2026/6/12，百川盈孚统计口径工业硅库存58.93万吨。其中，工厂库存24.2万吨，环比+0.8万吨；市场库存19.50万吨，环比+0.28万吨；

已注册仓单库存15.23万吨，环比+0.04万吨。
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04
多晶硅



产量

图18：多晶硅周度产量（万吨） 图19：多晶硅月度产量（万吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川盈孚口径下多晶硅周度产量为1.99万吨，环比-0.08万吨。SMM口径下多晶硅周度产量2.38万吨，环比+0.07万吨。

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国多晶硅月度产量

2021 2022 2023 2024 2025 2026

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

产量：多晶硅

2021 2022 2023 2024 2025 2026



开工率及排产

图20：多晶硅开工率（%） 图21：多晶硅预计产量（万吨，%）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

百川盈孚口径下多晶硅5月开工率31.94%，环比小增。SMM预计多晶硅5月产量8.95万吨，环比提升。
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库存

图22：多晶硅周度库存（吨） 图23：多晶硅周度库存（万吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川盈孚口径下多晶硅工厂库存29.13万吨；SMM口径下多晶硅库存28.8万吨。
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成本及利润

图24：多晶硅成本（元/吨） 图25：多晶硅毛利润（元/吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川盈孚统计多晶硅生产成本44078.11元/吨；多晶硅毛利润-11749.16元/吨。
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硅片：产量

图26：硅片月度产量（GW） 图27：硅片周度产量（GW）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，SMM口径下硅片周度产量12.53GW，环比增加。
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硅片：排产与库存

图28：硅片下月预测产量（GW，%） 图29：硅片周度库存（GW）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，SMM口径下硅片库存27.45GW，环比增加；预测6月硅片产量54.33GW，环比提升。

0

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

硅片周度库存（GW）

2021 2022 2023 2024 2025 2026

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2024/02 2024/06 2024/10 2025/02 2025/06 2025/10 2026/02 2026/06

SMM硅片预测月度产量 环比



硅片：价格

图30：不同型号硅片价格（元/片） 图31：N型硅片价格（元/片）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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图32：电池片月度产量（GW） 图33：电池片开工率（%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

电池片：产量

SMM口径下5月电池片产量47.88GW，环比+2.18GW；1-5月累计产量219.58GW，同比-19.37%。5月光伏电池开工率49.09%，环比+2.27个百分点。
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电池片：排产与库存

图34：电池片下月预测产量（GW，%） 图35：电池片周度库存（GW）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，SMM口径下中国光伏电池外销厂库存13GW，环比上升；预计6月电池片产量50.91GW，环比增加。
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电池片：价格

图36：Topcon电池片价格（元/W） 图37：单晶Topcon电池片价格（元/W）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

0.20

0.25

0.30

0.35

0.40

0.45

0.50

单晶Topcon电池片-183mm - 平均价 单晶Topcon电池片-210mm - 平均价

单晶Topcon电池片-210R - 平均价

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2
02
3/
12

2
02
4/
01

2
02
4/
02

2
02
4/
03

2
02
4/
04

2
02
4/
05

2
02
4/
06

2
02
4/
07

2
02
4/
08

2
02
4/
09

2
02
4/
10

2
02
4/
11

2
02
4/
12

2
02
5/
01

2
02
5/
02

2
02
5/
03

2
02
5/
04

2
02
5/
05

2
02
5/
06

2
02
5/
07

2
02
5/
08

2
02
5/
09

2
02
5/
10

2
02
5/
11

2
02
5/
12

2
02
6/
01

2
02
6/
02

2
02
6/
03

2
02
6/
04

2
02
6/
05

Mysteel：TOPCon电池片：G10L单晶：182*183.75mm：中间价：中国（日）

Mysteel：TOPCon电池片：M10单晶型：182*182mm：中间价：中国（日）

Mysteel：TOPCon电池片：G12R单晶：182*210mm：中间价：中国（日）

Mysteel：TOPCon电池片：G12单晶型：210*210mm：中间价：中国（日）



图38：组件月度产量（GW） 图39：组件开工率（%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

组件：产量

SMM口径下5月组件产量36.4GW，环比+4.6GW；1-5月累计产量171.8GW，同比-27.51%；5月组件开工率35.31%，环比+4.48个百分点。
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SMM光伏组件周度成品库存

组件：排产与库存

图40：光伏组件下月预测产量（GW，%） 图41：组件库存（GW）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，SMM口径下光伏组件成品库存29.3GW，环比下降；预计6月组件产量37.78GW，环比提升。
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组件：价格

图42：分布式组件价格（元/W） 图43：集中式组件价格（元/W）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

0.6

0.62

0.64

0.66

0.68

0.7

0.72

0.74

0.76

0.78

0.8
Topcon组件-182mm（分布式） - 平均价

Topcon组件-210mm（分布式） - 平均价

0.6

0.65

0.7

0.75

0.8

0.85

0.9

0.95

2
02
4-
05
-0
6

2
02
4-
06
-0
6

2
02
4-
07
-0
6

2
02
4-
08
-0
6

2
02
4-
09
-0
6

2
02
4-
10
-0
6

2
02
4-
11
-0
6

2
02
4-
12
-0
6

2
02
5-
01
-0
6

2
02
5-
02
-0
6

2
02
5-
03
-0
6

2
02
5-
04
-0
6

2
02
5-
05
-0
6

2
02
5-
06
-0
6

2
02
5-
07
-0
6

2
02
5-
08
-0
6

2
02
5-
09
-0
6

2
02
5-
10
-0
6

2
02
5-
11
-0
6

2
02
5-
12
-0
6

2
02
6-
01
-0
6

2
02
6-
02
-0
6

2
02
6-
03
-0
6

2
02
6-
04
-0
6

2
02
6-
05
-0
6

2
02
6-
06
-0
6

N型182mm组件-集中式项目 - 平均价 N型210mm组件-集中式项目 - 平均价



05
有机硅



产量

图44：DMC周度产量（吨） 图45：DMC月度产量（吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川盈孚口径DMC产量4.06万吨，环比-0.33万吨。
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价格利润

图46：DMC价格（元/吨） 图47：DMC毛利润（元/吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，SMM统计有机硅均价报14650元/吨，环比+300元/吨。百川盈孚统计DMC毛利润1146.88元/吨。
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库存

图48：DMC库存（吨）

资料来源：百川盈孚、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，百川盈孚口径DMC库存4.19万吨，环比-0.05万吨。
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06
硅铝合金及出口



铝合金

图49：铝合金产量（万吨） 图50：铝合金价格（元/吨）

资料来源：iFIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，原生铝合金A356报价24420元/吨，环比变化+40元/吨；再生铝合金ADC12报价24160元/吨，环比+300元/吨；

2026年1-4月，铝合金累计产量603.90万吨，累计同比+27.9万吨或+4.84%。
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铝合金

图51：再生铝合金开工率（%） 图52：原生铝合金开工率（%）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

截至2026/6/12，原生铝合金开工率59.4%；再生铝合金开工率53.4%。
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出口

图53：工业硅月度出口情况（万吨） 图54：工业硅年度出口情况（万吨，%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

2026年1-4月，我国工业硅累计净出口25.02万吨，累计同比+3.86万吨或+18.26%。
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