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01
周度评估及策略推荐



周度评估及策略推荐

◆ 行业信息：（1）据MYSTEEL数据显示，截至6月5日，样本油厂大豆库存705.96万吨，较上周增加43.08万吨，较去年同期增加95.67万吨；豆

粕库存50.65万吨，较上周增加15.91万吨，较去年同期增加12.40万吨。（2）据美国农业部(USDA)公布的周度作物生长报告数据显示，截至

6月7日当周美国大豆播种已完成92%，高于五年均值水平的88%；大豆优良率为65%，上年同期为68%。（3）据USDA出口销售数据显示，5月21

日至5月28日当周美国出口大豆28万吨，当前年度累计出口大豆3995万吨，同比减少839万吨；其中当周对中国出口大豆7万吨，当前年度对

中国累计出口1195万吨，同比减少1053万吨。

◆ 观点：USDA 6月报告相较于5月报告调整不大，全球大豆没有明显的供需矛盾。从国内来看，目前大豆和豆粕库存处于近年同期高位，基本

面偏弱，短线维持观望。



交易策略建议

交易策略建议

策略类型 操作建议 盈亏比 推荐周期 核心驱动逻辑 推荐等级 首次提出时间

单边 观望

套利 观望



全球大豆供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 38.8 215.75 63.73 64.63 205.16 48.49 23.64%

05/06 47.46 220.54 64.05 63.93 215.33 52.79 24.52%

06/07 53.11 237.44 69.16 71.5 225.52 62.69 27.80%

07/08 62.96 221.21 78.12 79.59 229.74 52.96 23.05%

08/09 51.42 211.95 77.38 76.84 221.34 42.57 19.23%

09/10 42.95 261.08 86.83 92.86 238.01 59.99 25.20%

10/11 60.76 263.9 88.73 91.66 251.63 70.11 27.86%

11/12 70.36 239.57 93.46 92.16 257.65 53.58 20.80%

12/13 54.45 268.77 95.91 100.53 261.2 57.4 21.98%

13/14 55.26 282.61 111.85 112.7 275.25 61.77 22.44%

14/15 61.65 319.6 124.36 126.22 301.85 77.53 25.68%

15/16 77.9 313.77 133.33 132.56 313.94 78.5 25.00%

16/17 80.41 349.31 144.22 147.5 330.78 95.65 28.92%

17/18 94.8 342.09 153.23 153.08 338.03 99.02 29.29%

18/19 100.66 361.04 145.88 148.83 344.28 114.48 33.25%

19/20 114.48 339 165.12 165.17 348.41 96.84 27.79%

20/21 95.1 367.76 165.49 164.86 363.97 100.35 27.57%

21/22 98.68 360.54 154.76 154.43 366.02 93.53 25.55%

22/23 93.53 378.36 168.51 171.86 366.76 101.78 27.75%

23/24 101.78 396.36 178.41 177.84 383.65 115.07 29.99%

24/25 155.07 427.15 179.37 184.69 413.5 123.39 29.84%

25/26 125.905 427.6 184.772 186.565 426.578 125.134 29.33%

26/27（5月） 125.134 441.537 188.018 189.217 440.692 124.78 28.31%

26/27（6月） 125.522 441.337 188.018 189.217 440.777 124.883 28.33%



美国大豆供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 3.06 85.02 0.15 29.86 51.41 6.96 13.54%

05/06 6.96 83.51 0.09 25.58 52.75 12.23 23.18%

06/07 12.23 87.00 0.25 30.39 53.47 15.62 29.21%

07/08 15.62 72.86 0.27 31.54 51.63 5.58 10.81%

08/09 5.58 80.75 0.36 34.82 48.11 3.76 7.82%

09/10 3.76 91.47 0.40 40.80 50.72 4.11 8.09%

10/11 4.11 90.66 0.39 40.96 48.35 5.85 12.10%

11/12 5.85 84.29 0.44 37.19 48.79 4.61 9.45%

12/13 4.61 82.79 1.10 36.13 48.55 3.83 7.88%

13/14 3.83 91.36 1.95 44.59 50.04 2.50 5.00%

14/15 2.50 106.91 0.90 50.14 54.99 5.19 9.43%

15/16 5.19 106.87 0.64 52.87 54.48 5.35 9.83%

16/17 5.35 116.93 0.61 58.96 55.72 8.21 14.73%

17/18 8.21 120.07 0.59 58.07 58.87 11.92 20.25%

18/19 11.92 120.52 0.38 47.72 59.92 25.18 42.01%

19/20 25.18 96.64 0.42 45.80 61.78 14.66 23.72%

20/21 14.66 114.75 0.54 61.66 61.29 6.99 11.41%

21/22 6.99 121.50 0.43 58.57 62.89 7.47 11.87%

22/23 7.47 116.22 0.67 53.86 63.30 7.19 11.36%

23/24 7.19 113.27 0.57 46.27 65.45 9.32 14.24%

24/25 9.32 119.05 0.79 51.23 69.09 8.84 12.80%

25/26 8.84 115.99 0.68 41.64 74.62 9.25 12.40%

26/27（5月） 9.25 120.70 0.68 44.36 77.83 8.44 10.85%

26/27（6月） 9.25 120.70 0.68 44.36 77.83 8.44 10.85%



巴西大豆供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 17.55 53.00 0.48 20.14 31.89 19.00 59.57%

05/06 19.00 57.00 0.06 25.91 30.74 19.41 63.16%

06/07 19.41 59.00 0.05 23.49 33.53 21.45 63.96%

07/08 21.45 61.00 0.15 25.36 34.57 22.67 65.57%

08/09 22.67 57.80 0.04 29.99 34.22 16.30 47.65%

09/10 16.30 69.00 0.17 28.58 36.10 20.80 57.62%

10/11 20.80 75.30 0.04 29.95 38.73 27.46 70.89%

11/12 27.46 66.50 0.13 36.26 40.48 17.34 42.84%

12/13 17.34 82.00 0.40 41.90 37.61 20.23 53.78%

13/14 20.23 86.20 0.61 46.83 39.41 20.79 52.75%

14/15 20.79 97.10 0.31 50.61 43.09 24.50 56.86%

15/16 24.50 95.70 0.41 54.38 42.42 23.80 56.11%

16/17 23.80 114.90 0.25 63.14 43.19 32.63 75.56%

17/18 32.63 123.40 0.18 76.14 47.04 33.03 70.22%

18/19 33.03 120.50 0.14 74.89 45.43 33.36 73.43%

19/20 33.36 128.50 0.55 92.13 49.84 20.44 41.00%

20/21 20.44 139.50 1.02 81.65 49.88 29.43 59.00%

21/22 29.43 130.50 0.54 79.06 54.02 27.39 50.70%

22/23 27.39 162.00 0.15 95.53 57.21 36.80 64.33%

23/24 36.80 154.50 0.87 104.19 58.26 29.72 51.02%

24/25 29.72 171.50 0.73 103.14 62.00 36.81 59.37%

25/26 37.69 180.00 0.90 115.00 65.90 37.69 57.19%

26/27（5月） 37.69 186.00 0.80 117.50 69.60 37.39 53.72%

26/27（6月） 37.69 186.00 0.80 117.50 69.60 37.39 53.72%



阿根廷大豆供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 14.09 39.00 0.69 9.57 28.75 15.47 53.79%

05/06 15.47 40.50 0.58 7.25 33.41 15.89 47.57%

06/07 15.89 48.80 1.99 9.56 35.22 21.90 62.19%

07/08 21.90 46.20 2.95 13.84 36.33 20.89 57.48%

08/09 20.89 32.00 1.24 5.59 33.09 15.44 46.67%

09/10 15.44 54.50 0.00 13.09 36.43 20.43 56.08%

10/11 20.43 49.00 0.01 9.21 39.99 20.24 50.61%

11/12 20.24 40.10 0.00 7.37 38.64 14.34 37.11%

12/13 14.34 49.30 0.00 7.74 38.61 17.29 44.78%

13/14 17.29 53.40 0.00 7.84 41.17 21.68 52.65%

14/15 21.68 61.45 0.00 10.58 45.49 27.07 59.51%

15/16 27.07 58.80 0.68 9.92 49.47 27.16 54.90%

16/17 27.16 55.00 1.67 7.03 49.81 27.00 54.20%

17/18 27.00 37.80 4.70 2.13 43.63 23.73 54.39%

18/19 23.73 55.30 6.41 9.10 47.47 28.87 60.82%

19/20 28.87 48.80 4.88 10.00 46.02 26.53 57.65%

20/21 26.53 46.20 4.82 5.20 47.51 24.84 52.28%

21/22 24.84 43.90 3.84 2.86 46.03 23.69 51.47%

22/23 23.69 25.00 9.06 4.19 36.57 17.00 46.48%

23/24 17.00 48.21 7.79 5.11 43.83 24.05 54.86%

24/25 24.05 51.11 6.32 7.87 50.52 23.09 45.71%

25/26 24.67 48.00 7.30 8.25 48.40 23.32 48.18%

26/27（5月） 23.32 50.00 6.50 6.00 49.90 23.92 47.94%

26/27（6月） 23.82 50.00 6.50 6.20 49.90 24.22 48.54%



全球菜籽供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 2.19 46.41 5.00 4.91 43.57 5.13 11.76%

05/06 5.13 49.09 6.71 6.98 48.31 5.64 11.68%

06/07 5.64 46.06 7.02 6.65 46.88 5.20 11.09%

07/08 5.20 49.47 7.57 8.18 49.52 4.53 9.16%

08/09 4.53 58.46 12.15 12.17 55.28 7.69 13.91%

09/10 7.69 61.06 10.81 10.88 59.94 8.74 14.58%

10/11 8.75 61.20 10.18 10.86 60.10 9.16 15.25%

11/12 9.16 61.81 13.24 13.01 63.46 7.75 12.21%

12/13 7.75 63.79 12.83 12.37 65.29 6.72 10.29%

13/14 6.72 71.50 15.55 15.23 69.39 9.15 13.19%

14/15 9.15 70.94 14.32 14.93 70.75 8.73 12.34%

15/16 8.73 68.67 14.13 14.27 70.28 6.98 9.94%

16/17 7.04 70.31 15.79 16.50 71.04 5.60 7.89%

17/18 5.60 75.80 15.73 16.58 72.20 8.36 11.59%

18/19 8.36 73.69 14.64 14.76 72.00 9.93 13.79%

19/20 9.93 70.94 15.96 15.87 72.56 8.41 11.60%

20/21 8.41 75.44 16.56 17.78 74.81 7.82 10.45%

21/22 7.82 76.65 13.89 15.00 76.01 7.34 9.66%

22/23 7.34 89.86 20.02 19.82 86.43 10.97 12.69%

23/24 10.97 89.97 18.26 18.69 88.56 11.95 13.50%

24/25 11.95 86.00 19.77 19.77 88.15 9.80 11.12%

25/26 9.93 95.51 17.58 18.11 93.09 11.83 12.71%

26/27（5月） 11.83 96.89 18.41 18.52 96.34 12.28 12.74%

26/27（6月） 11.85 96.91 18.40 18.54 96.45 12.18 12.62%



加拿大菜籽供需平衡表（百万吨）

期初库存 产量 进口 出口 消费 期末库存 库销比

04/05 0.81 7.67 0.11 3.49 3.33 1.77 26.00%

05/06 1.77 9.48 0.14 5.41 3.97 2.02 21.49%

06/07 2.02 9.00 0.20 5.46 3.98 1.78 18.90%

07/08 1.78 9.61 0.18 5.81 4.30 1.46 14.46%

08/09 1.46 12.64 0.12 7.90 4.39 1.94 15.83%

09/10 1.94 12.90 0.13 7.17 5.01 2.79 22.89%

10/11 2.79 12.79 0.22 7.21 6.40 2.20 16.16%

11/12 2.20 14.61 0.10 8.70 7.50 0.71 4.37%

12/13 0.71 13.87 0.13 7.11 7.01 0.59 4.17%

13/14 0.59 18.55 0.07 9.18 7.02 3.01 18.57%

14/15 3.01 16.41 0.08 9.22 7.71 2.57 15.21%

15/16 2.57 18.38 0.11 10.28 8.68 2.09 11.03%

16/17 2.09 19.60 0.10 11.02 9.42 1.34 6.56%

17/18 1.34 21.46 0.11 10.85 9.42 2.64 13.00%

18/19 2.64 20.72 0.15 9.20 9.87 4.44 23.26%

19/20 4.44 19.91 0.16 10.04 11.03 3.44 16.31%

20/21 3.44 19.49 0.13 10.49 10.78 1.78 8.35%

21/22 1.78 14.25 0.11 5.25 9.40 1.48 10.13%

22/23 1.48 18.85 0.15 7.95 10.67 1.87 10.02%

23/24 1.87 19.46 0.28 6.75 11.63 3.23 17.58%

24/25 3.23 19.24 0.13 9.33 11.76 1.51 7.15%

25/26 1.48 22.00 0.15 7.60 13.00 3.03 14.69%

26/27（5月） 3.03 22.00 0.15 8.20 13.85 3.13 14.18%

26/27（6月） 3.03 22.00 0.15 8.20 13.85 3.13 14.18%



02
期现市场



图1：广东东莞豆粕现货（元/吨） 图2：广东黄埔菜粕现货（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图3：豆粕9月合约基差（元/吨） 图4：菜粕9月合约基差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

主力合约基差
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图5：豆粕9-1月差（元/吨） 图6：菜粕9-1月差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

月间价差
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图7：豆粕1月-菜粕1月价差（元/吨） 图8：豆粕9月-菜粕9月价差（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

豆粕-菜粕价差



03
供给端



图9：美豆种植进度（%） 图10：美豆出苗率（%）

资料来源：USDA、五矿期货研究中心 资料来源：USDA、五矿期货研究中心
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美豆种植进度
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图11：美豆落叶率（%） 图12：美豆优良率（%）

资料来源：USDA、五矿期货研究中心 资料来源：USDA、五矿期货研究中心
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图13：巴西大豆降水量观测与常年同期对比（mm） 图14：美国大豆降水量观测与常年同期对比（mm）

资料来源：WORLDAGWEATHER、五矿期货研究中心 资料来源：WORLDAGWEATHER、五矿期货研究中心

天气情况



图15：阿根廷大豆降水量观测与常年同期对比（mm） 图16：大豆主产区天气情况总结

资料来源：WORLDAGWEATHER、五矿期货研究中心 资料来源：WORLDAGWEATHER、五矿期货研究中心

天气情况



图17：美国大豆压榨利润（美元/蒲式耳） 图18：伊利诺伊中部1号黄大豆现货价（美元/蒲式耳）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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美豆现货及压榨利润
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图19：美国大豆月度压榨量（万吨） 图20：NOPA豆油库存（万吨）

资料来源：NOPA、五矿期货研究中心 资料来源：NOPA、五矿期货研究中心

美豆压榨量及豆油库存
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图21：美豆当前市场年度累计签约量（万吨） 图22：美豆下一年度市场年度累计签约量（万吨）

资料来源：USDA、五矿期货研究中心 资料来源：USDA、五矿期货研究中心

美豆出口进度
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图23：美豆当前市场年度对华出口量（万吨） 图24：美豆下一市场年度对华出口量（万吨）

资料来源：USDA、五矿期货研究中心 资料来源：USDA、五矿期货研究中心

美豆对华出口



图25：我国大豆月度进口量（万吨） 图26：我国菜籽月度进口量（万吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心 资料来源：海关、五矿期货研究中心
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我国大豆、菜籽月度进口量



图27：主要油厂大豆压榨量（万吨） 图28：主要油厂菜籽压榨量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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中国油厂压榨情况



图29：巴西大豆对华周度发运量（万吨） 图30：巴西大豆对华累计发运量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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巴西对华发运量
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图31：阿根廷大豆对华周度发运量（万吨） 图32：阿根廷大豆对华累计发运量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

阿根廷对华发运量



04
利润和库存
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图33：大豆港口库存（万吨） 图34：主要油厂油菜籽库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

油料库存情况



图35：沿海主要油厂豆粕库存（万吨） 图36：沿海主要油厂菜籽粕库存（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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蛋白粕库存情况
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图37：广东进口大豆压榨利润（元/吨） 图38：沿海进口菜籽压榨利润（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

蛋白粕压榨利润
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需求端



图39：主要油厂豆粕累计成交(万吨) 图40：豆粕表观消费(万吨)

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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豆粕成交及表观消费
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图41：自繁自养生猪头均利润(元/头) 图42：白羽肉鸡养殖利润（元/羽）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

养殖利润
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