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周度评估及策略推荐



周度要点小结

 价格：截至2026/06/12，浮法玻璃现货市场报价1020元/吨，环比-20元/吨；玻璃主力合约收盘报987元/吨，环比-23元/吨；基差53元/吨，

环比上周+23元/吨。

 成本利润：截至2026/06/12，以天然气为燃料生产浮法玻璃的利润为-149.95元/吨，环比-5.00元/吨；河南LNG市场低端价6180元/吨，环比

+60元/吨。以煤炭为燃料生产浮法玻璃的周均利润为-25.93元/吨，环比-9.62元/吨；以石油焦为燃料生产浮法玻璃的周均利润为-147.47元

/吨，环比持平。

 供给：截至2026/06/12，全国浮法玻璃日熔量为14.65万吨，环比+0.15万吨，开工产线205条，环比-1条，开工率为69.49%。截至

2026/06/12，浮法玻璃下游深加工订单为8.7日，环比+0.10日；Low-e玻璃开工率52.00%，环比持平。

 需求：据WIND数据，国内2026年01-04月，商品房累计销售面积25257.98万㎡，同比-10.20%；04月单月，商品房销售面积为5733.03万㎡，

同比-10.31%。据中汽协数据，05月汽车产销数据分别为261.60/262.90万辆，同比-1.23%/-2.13%；01-05月汽车产销累计完成

1223.50/1220.70万辆。

 库存：截至2026/06/12，全国浮法玻璃厂内库存7657.3万重箱，环比+10.70万重箱；沙河地区厂内库存488.48万重箱，环比+26.08万重箱。

 观点：上周，需求端受南方梅雨淡季深化影响，地产竣工端表现持续疲软，下游深加工厂接单难、回款慢，整体开工不足。市场中下游补库

全面结束，仅维持随用随买的刚需采购，缺乏利好提振。供应端虽然处于近年历史低位，但近期冷修阶段性告一段落，全国库存去化缓慢，

持续压制现货价格反弹。成本支撑虽存，但在需求疲弱背景下效果有限，仅湖北等地的环保政策带来局部利好。总体来看，市场情绪谨慎偏

空，供需矛盾未解且缺乏强劲的新增驱动，预计玻璃短期内将延续底部偏弱震荡格局。



周度要点小结

基本面评估
估值 驱动

基差 成本利润 日熔量 需求 玻璃库存 房地产

数据 53
天然气：-149.95
煤炭：-25.93

石油焦：-147.47
14.65万吨

深加工订单：
8.70日

7657.3万重箱
月销售面积：5733.03

万㎡

多空评分 0 +1 +2 0 -1 -1

简评 中性 产线维持亏损 日熔量历史低位 中性 库存相对高位 同比走弱

小结

上周，需求端受南方梅雨淡季深化影响，地产竣工端表现持续疲软，下游深加工厂接单难、回款慢，整体开工不足。市场中
下游补库全面结束，仅维持随用随买的刚需采购，缺乏利好提振。供应端虽然处于近年历史低位，但近期冷修阶段性告一段
落，全国库存去化缓慢，持续压制现货价格反弹。成本支撑虽存，但在需求疲弱背景下效果有限，仅湖北等地的环保政策带
来局部利好。总体来看，市场情绪谨慎偏空，供需矛盾未解且缺乏强劲的新增驱动，预计玻璃短期内将延续底部偏弱震荡格
局。



期现市场



玻璃基差

图1：玻璃期现价差（元/吨） 图2：玻璃主力合约基差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，浮法玻璃现货市场报价1020元/吨，环比-20元/吨；玻璃主力合约收盘报987元/吨，环比-23元/吨；基差53元/吨，环比

上周+23元/吨。
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玻璃月间价差

图3：01-05价差（元/吨） 图4：05-09价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，玻璃01-05价差为-77元/吨（-2），05-09价差为165元/吨（+0），09-01价差为-88元/吨（+2），持仓量达185.86万手。
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玻璃月间价差

图5：09-01价差（元/吨） 图6：玻璃持仓量（万手）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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利润及成本



浮法玻璃利润成本

图7：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利（元/吨） 图8：河南LNG市场低端价（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，以天然气为燃料生产浮法玻璃的利润为-149.95元/吨，环比-5.00元/吨；河南LNG市场低端价6180元/吨，环比+60元/吨。

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2022 2023 2024 2025 2026



浮法玻璃利润成本

图9：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利（元/吨） 图10：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

以煤炭为燃料生产浮法玻璃的周均利润为-25.93元/吨，环比-9.62元/吨；以石油焦为燃料生产浮法玻璃的周均利润为-147.47元/吨，环

比持平。
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供给及需求



玻璃产量及开工率

图11：浮法玻璃日熔量（万吨） 图12：浮法玻璃开工情况

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，全国浮法玻璃日熔量为14.65万吨，环比+0.15万吨，开工产线205条，环比-1条，开工率为69.49%。
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玻璃需求

图13：下游厂家深加工订单天数（日） 图14：Low-e玻璃：开工率（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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截至2026/06/12，浮法玻璃下游深加工订单为8.7日，环比+0.10日；Low-e玻璃开工率52.00%，环比持平。



玻璃需求

图15：房产端数据累计同比（%） 图16：30城商品房周度成交面积（万㎡）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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据WIND数据，国内2026年01-04月，商品房累计销售面积25257.98万㎡，同比-10.20%；04月单月，商品房销售面积为5733.03万㎡，同比-

10.31%。



玻璃需求

图17：国内汽车月度产量（万辆） 图18：国内汽车月度销量（万辆）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

据中汽协数据，05月汽车产销数据分别为261.60/262.90万辆，同比-1.23%/-2.13%；01-05月汽车产销累计完成1223.50/1220.70万辆。
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库存



库存

图19：浮法玻璃厂内库存：中国（万重箱） 图20：浮法玻璃厂内库存：沙河（万重箱）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，全国浮法玻璃厂内库存7657.3万重箱，环比+10.70万重箱；沙河地区厂内库存488.48万重箱，环比+26.08万重箱。
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周度评估及策略推荐



周度要点小结

 价格：截至2026/06/12，沙河重碱现货市场报价1110元/吨，环比-2元/吨；纯碱主力合约收盘报1150元/吨，环比-12元/吨；基差-40元/吨，

环比上周+10元/吨。

 成本利润：截至2026/06/12，氨碱法的周均利润为-121.98元/吨，环比-0.18元/吨；联碱法的周均利润为-34.5元/吨，环比-23元/吨。

 供给：截至2026/06/12，纯碱周度产量为74.54万吨，环比+2.81万吨，产能利用率78.27%。重碱产量为41.84万吨，环比+3.06万吨；轻碱产

量为32.7万吨，环比-0.25万吨。

 需求：截至2026/06/12，全国浮法玻璃日熔量为14.65万吨，环比+0.15万吨，开工产线205条，环比-1条，开工率为69.49%。

 库存：截至2026/06/12，纯碱厂内库存171.21万吨，环比-0.57万吨；库存可用天数为12.65日，环比+0.95日。重碱厂内库存为67.23万吨，

环比-0.14万吨；轻碱厂内库存为103.98万吨，环比-0.43万吨。

 观点：上周，供应端随着前期检修企业集中复产，纯碱周度产量及开工率有所回升。需求端方面，下游玻璃企业深陷亏损泥潭且正值梅雨淡

季，碱厂订单跟进乏力，中下游整体库存策略极度保守，多以随用随采、逢低小幅补库为主，暂无集中备货意愿。整体来看，纯碱市场供大

于求的实质性矛盾未发生根本改变，唯有后续夏季装置集中检修预期对下方形成一定托底，价格重心逐步下移，短期内盘面仍将维持低位偏

弱震荡运行。



周度要点小结

基本面评估
估值 驱动

基差 成本利润 产量 需求 库存

数据 -40
氨碱法：-122
联碱法：-34.5

71.6万吨
浮法玻璃日熔量：14.69

万吨
169.70万吨

多空评分 0 0 +1 -1 0

简评 中性 中性 供应边际下滑 玻璃日熔偏低 中性

小结

上周，供应端随着前期检修企业集中复产，纯碱周度产量及开工率有所回升。需求端方面，下游玻璃企业深陷亏损泥
潭且正值梅雨淡季，碱厂订单跟进乏力，中下游整体库存策略极度保守，多以随用随采、逢低小幅补库为主，暂无集
中备货意愿。整体来看，纯碱市场供大于求的实质性矛盾未发生根本改变，唯有后续夏季装置集中检修预期对下方形
成一定托底，价格重心逐步下移，短期内盘面仍将维持低位偏弱震荡运行。



期现市场



纯碱基差

图1：纯碱期现价差（元/吨） 图2：纯碱期货主力基差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，沙河重碱现货市场报价1110元/吨，环比-2元/吨；纯碱主力合约收盘报1150元/吨，环比-12元/吨；基差-40元/吨，环

比上周+10元/吨。
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纯碱月间价差

图3：01-05价差（元/吨） 图4：05-09价差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，纯碱01-05价差为-47元/吨（+0），05-09价差为104元/吨（+4），09-01价差为-57元/吨（-4），持仓量达185.86万手。
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纯碱月间价差

图5：09-01价差（元/吨） 图6：纯碱持仓量（万手）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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利润及成本



纯碱利润

图7：氨碱法生产毛利：华北地区（元/吨） 图8：联碱法生产毛利：华东地区（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，氨碱法的周均利润为-121.98元/吨，环比-0.18元/吨；联碱法的周均利润为-34.5元/吨，环比-23元/吨。
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原料成本

图9：沫煤：Q＜5500：山西产：平仓价：秦皇岛港（元/吨） 图10：河南LNG市场低端价（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，秦皇岛到港动力煤861元/吨，环比持平；河南LNG市场低端价6180元/吨，环比+60元/吨。
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原料成本

图11：原盐：市场主流价：西北地区（元/吨） 图12：合成氨：市场主流价：山东（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

西北地区原盐价格为215元/吨，环比持平；山东合成氨价格为2074元/吨，环比-101元/吨。
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供给及需求



纯碱产量

图13：纯碱周度产量（万吨） 图14：纯碱产能利用率（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，纯碱周度产量为74.54万吨，环比+2.81万吨，产能利用率78.27%。
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纯碱产量

图15：重质纯碱产量（万吨） 图16：轻质纯碱产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

重碱产量为41.84万吨，环比+3.06万吨；轻碱产量为32.7万吨，环比-0.25万吨。
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纯碱需求

图17：浮法玻璃日熔量（万吨） 图18：光伏玻璃月度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：卓创资讯、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，全国浮法玻璃日熔量为14.65万吨，环比+0.15万吨，开工产线205条，环比-1条，开工率为69.49%。05月光伏玻璃产量

186万吨，同比-21.47%。
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库存



纯碱库存

图19：纯碱厂内库存（万吨） 图20：厂内权益库存可用天数（周）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2026/06/12，纯碱厂内库存171.21万吨，环比-0.57万吨；库存可用天数为12.65日，环比+0.95日。
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纯碱库存

图21：重碱厂内库存（万吨） 图22：轻碱厂内库存（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

重碱厂内库存为67.23万吨，环比-0.14万吨；轻碱厂内库存为103.98万吨，环比-0.43万吨。
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