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玻璃：冷修潮落幕，需求仍待破局 

 

报告要点： 

 

2026 年上半年，浮法玻璃行业经历了一轮较为集中的冷修减产潮。面对长期亏损压力以及高库

存困扰，行业主动收缩供给，试图通过产能出清改善市场供需平衡。从结果来看，冷修潮确实

缓解了供给压力，但由于需求端持续低迷，行业整体供需格局改善有限，玻璃价格仍维持低位

运行。随着二季度后部分产线陆续点火复产，本轮冷修潮基本宣告结束，市场关注点也将重新

回归需求恢复情况。 
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冷修潮落幕，需求仍待破局 

  

上半年浮法玻璃行业供给明显收缩。根据隆众资讯统计，上半年浮法玻璃日熔量累计下降约 3000

吨，其中大部分产能损失集中于一季度。持续亏损背景下，部分高成本产线选择冷修停产，行业供

给压力阶段性缓解。从历史角度看，本轮减产幅度已处于近年来相对较高水平，行业日熔量降至历

史低位区间。然而进入二季度后，随着部分前期冷修产线重新点火复产，行业日熔量开始企稳回升。

尽管当前供给水平仍处于历史偏低位置，但供给继续大幅收缩的空间已经明显缩小，冷修对市场的

利多效应正在逐步减弱。 

 

需求端表现同样偏弱。深加工企业订单水平持续处于历史低位，反映终端需求恢复力度有限。虽然

近年来玻璃企业积极拓展海外市场，一定程度上平滑了传统淡旺季波动，并增强了行业需求韧性，

但出口需求占比仍然有限，难以对冲国内需求的系统性下滑。从需求结构来看，浮法玻璃消费仍然

高度依赖房地产产业链。当前房地产新开工面积持续处于低位，竣工端增速亦逐渐放缓，建筑玻璃

需求缺乏明显增长动力。与此同时，家装、工程项目等终端需求恢复速度低于市场预期，使得玻璃

行业整体需求弹性不足。 

 

图 1：2026 年浮法玻璃产线变动统计（吨） 

时间 企业 变动 日熔量 省份
2026/1/2 湖南巨强再生资源科技发展 放水 350.0 湖南
2026/1/8 云南滇凯节能科技 放水 520.0 云南
2026/1/8 湖南旗滨光能科技 放水 1000.0 湖南
2026/1/25 甘肃凯盛大明光能科 点火 600.0 甘肃
2026/2/5 东台中玻 放水 600.0 江苏
2026/2/5 东台中玻 放水 600.0 江苏
2026/3/3 河北正大玻璃 点火 850.0 河北
2026/3/9 河北正大玻璃 放水 600.0 河北
2026/3/9 乌海中玻特种玻璃 放水 600.0 内蒙古
2026/3/10 沙河安全实业 点火 1050.0 河北
2026/3/13 广州鑫明玻璃 放水 600.0 广东
2026/3/15 重庆万盛福耀玻璃 放水 600.0 重庆
2026/3/20 四川武骏光能 放水 900.0 四川
2026/3/26 河北德金玻璃 点火 800.0 河北
2026/3/28 毕节明钧玻璃 放水 600.0 贵州
2026/3/31 湖北瀚煜建材科技 放水 700.0 湖北
2026/4/1 台玻天津玻璃 放水 600.0 天津
2026/4/15 株洲醴陵旗滨玻璃 点火 600.0 湖南
2026/4/27 河北金宏阳太阳能科技 点火 1800.0 河北
2026/5/6 重庆金富源玻璃 放水 450.0 重庆
2026/5/11 毕节明钧玻璃 点火 900.0 贵州
2026/5/18 福耀浮法玻璃（安徽） 点火 560.0 安徽
2026/5/20 信义超薄玻璃（东莞） 点火 900.0 广东
2026/5/20 明达玻璃（成都）有限公司 放水 550.0 四川
2026/5/20 明达玻璃（成都）有限公司 点火 700.0 四川
2026/5/21 江苏苏华达新材料有限公司 放水 600.0 江苏
2026/5/29 天津中玻北方新材料 放水 1200.0 天津
2026/6/8 信义超薄玻璃（东莞） 放水 700.0 广东

合计影响产能 -3010.0  

数据来源：隆众资讯、五矿期货研究中心 
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图 2：浮法玻璃日熔量（万吨） 图 3：深加工订单天数 

  
数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

  

从库存情况来看，全国浮法玻璃库存并未出现市场期待中的快速去化。春节过后，全国厂库库存长

期维持在 7500 万重箱左右波动，始终未形成趋势性下降。对于生产企业而言，高库存意味着资金

占用压力持续存在，也削弱了企业主动提价的能力。 

 

分区域来看，库存变化有所分化。受美伊地缘政治冲突影响，国际能源价格波动加剧，石油焦价格

明显上升，削弱了湖北地区石油焦产线原有的成本优势。在需求疲弱背景下，当地库存出现持续缓

慢累积。沙河地区表面上厂库库存维持低位运行，但根据 MYSTEEL 统计，一季度当地贸易商大量采

购并囤积现货，库存压力由生产端向流通环节转移。从产业链整体角度来看，沙河地区实际库存水

平并不低，潜在供应压力依然存在。库存迟迟无法有效去化，意味着行业供需矛盾并未得到根本缓

解，也说明冷修减产所带来的供给收缩尚不足以扭转市场格局。 

 

  

图 4：全国地区厂内库存（万重箱） 图 5：湖北地区厂内库存（万重箱） 

  

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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图 6：沙河地区厂内库存（万重箱） 图 7：沙河地区贸易商库存（万重箱） 

  

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

  

总体来看，上半年冷修潮虽然缓解了供给压力，但难以带来足够显著的边际变化。经过前期集中冷

修后，剩余在产产线多为需求订单较为稳定、现金流状况较好的企业，其继续停产意愿并不强。其

次，复产预期将限制市场对于供给收缩的乐观判断。一旦价格出现阶段性上涨，部分冷修产线存在

重新点火的可能，供给弹性将重新显现。 

 

随着二季度以来部分产线陆续复产，本轮冷修潮已基本结束，供给侧继续贡献边际利多的空间明显

收窄。未来市场逻辑将逐步从“供给收缩”转向“需求验证”，地产竣工节奏、深加工订单恢复情

况以及出口需求变化将成为决定行业景气度和价格运行方向的关键因素。在需求尚未出现实质性改

善之前，浮法玻璃市场或仍将维持弱平衡格局。 
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