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钢材 

 

【行情资讯】  

6月 1 日，螺纹钢主力合约（rb2610）收至 3177 元/吨，涨跌幅+0.60%（+19 元/吨），持仓量为 170.90万

手，环比减少 19653手。当日注册仓单 24702 吨，环比增加 899 吨。现货端，螺纹钢天津汇总价格为 3280

元/吨，环比涨 20元/吨；上海汇总价格为 3280元/吨，环比涨 10元/吨。热轧板卷主力合约（hc2610）收

至 3400 元/吨，涨跌幅+0.53%（+18 元/吨），持仓量为 160.77 万手，环比增加 15142 手。当日注册仓单

475800 吨，环比减少 7432 吨。现货端，热轧板卷乐从汇总价格为 3410 元/吨，环比涨 20 元/吨；上海汇

总价格为 3420 元/吨，环比涨 10元/吨。 

 

【策略观点】 

宏观方面，中国 5月官方制造业 PMI为 50%，环比下降 0.3 个百分点，位于临界点；非制造业 PMI 为 50.1%，

上升 0.7个百分点，非制造业景气水平回升。国务院总理李强日前对做好安全生产工作作出重要批示：纵

深推进安全生产治本攻坚三年行动，提升风险隐患排查质效，严肃查处安全生产非法违法和弄虚作假等行

为，有力发挥震慑遏制效果。煤矿事故后续影响仍在发酵，山西方面煤矿消息扰动较多。 

 

基本面方面，供需端来看，铁水产量略增依旧维持高位，钢材周度产量略增，表需略降，库存维持季节性

去化，去化速度略有收窄，钢材价格回落后出口接单好转，整体情况符合季节性预期，后续因气温升高和

南方梅雨天气影响下游施工，需求仍有收缩预期。现货端，现货报价环比稳中有涨，成交尚可。综合来看，

钢厂盘面利润继续下跌，煤焦因供应收缩预期大涨，原料高价格、高库存推动的底部成本支撑和自身基本

面边际转差的弱现实、弱预期并存，钢材价格小幅跟涨。短期仍需关注原料端政策和消息面的扰动。盘面

对于利润空间交易迅速，保供和下游需求走差预期仍在，对于后续仍需谨慎。操作上，多煤空材头寸后续

适时止盈，套利仍推荐逢高做空钢厂利润（多煤空材），单边建议观望。 

 

铁矿石 

 

【行情资讯】 

昨日铁矿石主力合约（I2609）收至 781.00 元/吨，涨跌幅-0.32 %（-2.50），持仓变化-5279 手，变化

至 57.50 万手。铁矿石加权持仓量 100.73 万手。现货青岛港 PB粉 756 元/湿吨，折盘面基差 21.24 元/

吨，基差率 2.65%。 

 

【策略观点】 

供给方面，最新一期海外矿石发运量高位回落。发运端，巴西发运量小幅走低，澳洲发运下降较明显。非

主流国家发运量环比走低。近端到港量环比提升。需求方面，最新一期钢联口径日均铁水产量环比增加 0.19

万吨至 241 万吨，延续小幅增长趋势，增幅因个别钢厂降负生产略低于预期。钢厂盈利率高位继续回落。

库存端，钢厂进口矿库存低位小幅回升，港口去库钝化。综合来看，供给端海外铁矿石发运保持较强节奏。

需求侧铁水产量预计保持高位波动，近期成材价格回调以及焦煤上涨侵蚀下游利润，钢厂盈利走低，铁矿

石价格受到一定挤压。下方支撑主要看海运成本延续高位，澳洲柴油现货价格继续回落，但依然高于冲突

爆发前水平，因此矿端成本影响未完全消除。整体而言预计铁矿石价格震荡偏弱。 
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锰硅硅铁 

 

【行情资讯】 

6月 01日，焦煤盘面价格再度大幅走高，给予到合金部分成本抬升溢价。锰硅主力（SM607 合约）日内收

涨 0.33%，收盘报 5996元/吨。现货端，天津 6517 锰硅现货市场报价 5950 元/吨，折盘面 6140，升水盘面

144 元/吨。硅铁主力（SF607合约）日内收涨 1.10%，收盘报 5890 元/吨。现货端，天津 72#硅铁现货市场

报价 5950 元/吨，升水盘面 60 元/吨。 

 

技术形态角度，锰硅盘面在中期反弹趋势线附近暂时获得支撑，且向右摆脱 3月份以来下跌趋势，短期维

持震荡走势，建议关注上方 6100元/吨附近压力，下方关注中期趋势线支撑。硅铁方面，盘面价格短期仍

呈现区间震荡走势，逐渐收敛，继续等待且关注方向选择。 

 

【策略观点】 

宏观层面，伴随着美伊间达成协议预期逐步提升（双方谈判代表已就谅解备忘录达成一致，尚需美总统审

批），原油价格出现较明显回落，通胀预期及加息预期有所缓解，海外长期国债利率随之出现一定回落，

海外资本市场情绪缓和，需求复苏预期回暖，整体市场大环境稍有好转。 

 

品种自身基本面角度，锰硅在静态供求格局上仍不理想，直观表现为下游低迷的建材需求、高位持续无法

被去化的库存。硅铁端，其静态基本面仍没有明显的矛盾：一方面是相对受控的供给、相对低位的库存；

另一方面是相对波澜不惊的需求，表现为下游钢材中规中矩的产量以及偏无力的需求。但我们认为，供求

关系历来不是驱动铁合金行情的有力驱动。重点需要关注的是供给侧是否出现强有力的收缩政策以及成本

端包括锰矿、电力以及煤炭在内的价格是否出现明显且有力的上涨（锰硅对锰矿因素反应敏感，硅铁对于

电价因素敏感）。基于此，锰硅及硅铁近期的走势变化情况便相对明朗：在自身基本面中性（硅铁，但盘

面估值明显偏高）或较差（锰硅，估值相对中性）的背景下，我们未看到有力的供给收缩情况或预期，同

时锰矿价格在库存恢复至同期水平且下游锰硅产量收缩（力度不足且非限制性）背景下表现仍较为疲弱，

矿难导致的煤炭价格走高情绪“一晃而逝”，市场对此暂未保持高预期。因此，对应到盘面就表现为价格

整体表现的疲弱以及本周周初大幅冲高之后的明显回落。本质在于现实不佳且缺乏有效的驱动（硅铁向下

更多是在于估值的往回修复）。但基于我们对于煤炭后续中长期供应可能受到的影响，以及今年煤炭端诸

多包括海外能源替代（煤替油）、印尼出口政策收紧、厄尔尼诺的高温预期及今年新能源出力不足下火电

代偿作用的强烈需求等诸多扰动因素，我们仍倾向于建议关注后续应峰度夏期间电力的紧张情况（认为硅

铁盘面的高估值或已经定价了部分的预期），同时锰矿端在国家资源主义抬头背景下出口可能存在的限制

也可继续注意。总而言之，对于铁合金，我们的建议依旧是以下方的成本为支撑，寻找机会布局多单，等

待驱动向上做反弹。 

 

焦煤焦炭 

 

【行情资讯】 

6月 01日，山西省动真硬碰开展全省煤矿安全风险隐患专项整治行动，焦煤供给端安全督察预期再起，焦

煤盘中一度涨停。焦煤主力（JM2609 合约）日内收涨 7.12%，收盘报 1377.0 元/吨。现货端，山西低硫主

焦报价 1707.1 元/吨，折盘面仓单价为 1520 元/吨，升水盘面（主力合约，下同）143 元/吨；山西中硫主

焦报 1470 元/吨，折盘面仓单价为 1457.5 元/吨，升水盘面 80.5 元/吨。乌不浪金泉工业园区蒙 5#精煤报

价 1335 元/吨，折盘面仓单价为 1310 元/吨，贴水盘面 67 元/吨。焦炭主力（J2609 合约）日内收涨 4.73%，

收盘报 1993.0 元/吨。现货端，日照港准一级湿熄焦报价 1660 元/吨，折盘面仓单价为 1930 元/吨，贴水

盘面 63 元/吨；吕梁准一级干熄焦报 1725 元/吨，折盘面仓单价为 1942 元/吨，贴水盘面 51 元/吨。 

 

技术形态角度，焦煤盘面价格在放量大幅上涨后高位横移震荡，向上临界，走势仍旧偏强， 关注上方 1450

元/吨附近压力（针对加权指数，下同）。焦炭方面，盘面价格突破 2000 元/吨，短期仍震荡向上，关注上

方 2100 元/吨附近压力。 
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【策略观点】 

宏观层面，伴随着美伊间达成协议预期逐步提升（双方谈判代表已就谅解备忘录达成一致，尚需美总统审

批），原油价格出现较明显回落，通胀预期及加息预期有所缓解，海外长期国债利率随之出现一定回落，

海外资本市场情绪缓和，需求复苏预期回暖，整体市场大环境稍有好转。基本面角度，随着“5.22 矿难”

的发生，短期煤炭供给出现阶段性明显收缩，本周焦煤产量显著走低，静态基本面上，周度焦煤供需结构

收紧，这一点在盘面价格的反弹以及现货的提价中已经体现。短期来看，市场对于上层如何平衡安监与保

供仍存在博弈，当前盘面定价的是产地煤矿短期的自查停产，虽然影响的量级上较大但认为影响时长有限。

叠加 5 月 28 日发改委召开应峰度夏能源保供工作会议且再次强调煤炭保供，资金当下似乎对于供给后续

收缩力度预期有限。对此，我们持相对谨慎态度。考虑到当前矿难的级别及造成的影响远超 2023 年 11月

16 日吕梁永聚煤业火灾事故（后续国家安排督查组入驻山西进行为期 6 个月的“三超”安全督察，并对当

时山西焦煤产量造成显著影响），且此次事故煤矿曾入选《全国灾害严重生产煤矿名单》，同时在 2025年

两次因安全问题被处罚。在这样的背景下，我们仍然提示该事故后续对供给的中长期影响以及由此可能带

来的焦煤供求基本面由松变紧的根本性变化。虽然在当下下游钢铁行业需求即将进入淡季且终端需求相对

疲弱与下游利润空间相对有限背景下，上游原材料价格难以向下游顺畅传导，焦煤价格上方存在较明显的

压制（这也是资金此次未大幅抬升价格的原因之一）。但相似的情况下焦煤出现大幅上涨的案例存在，2021

年在粗钢压减背景下，下游需求及利润一般，铁矿走低而焦煤在煤炭现实紧张中大幅走高。我们认为，若

后续煤炭现货市场确实出现预期的收紧，那么该种情况或有望成为焦煤价格上涨的路径之一（假设路径，

仅供参考），恰逢当下钢铁供给侧预期再起以及市场对于铁矿后续供求宽松预期较浓。总之，我们仍倾向

于建议关注焦煤盘面向上的机会，以寻找机会参与做多策略为主。尤其在今年煤炭整体扰动因素的背景下。

焦炭方面，仍认为将跟随成本端焦煤波动。 

 

工业硅、多晶硅 

 

【行情资讯】 

工业硅：昨日工业硅期货主力（SI2609 合约）收盘价报 8745 元/吨，涨跌幅+1.86%（+160）。加权合约持

仓变化-23389手，变化至 370366手。现货端，华东不通氧 553#市场报价 9150 元/吨，环比+50 元/吨，主

力合约基差 405元/吨；421#市场报价 9400 元/吨，环比持平，折合盘面价格后主力合约基差-145 元/吨。 

 

【策略观点】 

供给端，西北开炉数小幅增加，西南复产节奏各异，四川增产进度快于云南，整体低位，工业硅周产量小

幅上行。需求侧，多晶硅价格回归震荡，进入 6 月头部企业基地陆续复产，预计对工业硅需求有所提升；

有机硅企业稳产保价为主，DMC 开工率增幅有限；硅铝合金开工率相对平稳，边际继续走弱。工业硅行业

库存延续高位运行。整体来看，当前工业硅供需均有提升预期，供应端主要看云南、四川产区开工进度，

需求端主要在多晶硅企业提产节奏。供需阶段性改善不算显著，因此短期工业硅预计延续震荡格局，波动

重心随近期煤焦价格提涨而上移。 

 

【行情资讯】 

多晶硅：昨日多晶硅期货主力（PS2609 合约）收盘价报 38280 元/吨，涨跌幅+3.92%（+1445）。加权合约

持仓变化-6798 手，变化至 158686 手。现货端，SMM 口径 N 型颗粒硅平均价 33.5 元/千克，环比持平；N

型致密料平均价 33元/千克，环比持平；N型复投料平均价 34.35 元/千克，环比持平。主力合约基差-3930

元/吨。 

 

【策略观点】 

供给端，多晶硅周产小幅上行，6月起多家企业基地陆续复产，往后供应进入阶段性上升通道。需求方面，

终端需求对产业链提振有限，下游各环节价格出现慢滑。多晶硅市场新增采购偏弱，现货价格有所走低。

当前市场侧重定价 6 月后供应增量预期以及现实需求对上游正反馈有限，行业高库存去化速度受到考验。

下方支撑主要在企业现金流成本，以及市场对后续政策仍存在一定期待。预计短期盘面延续震荡磨底过程，
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后续关注企业复产进度以及是否有新的政策变化。 

 

玻璃纯碱 

 

玻璃： 

【行情资讯】 

周一下午 15：00 玻璃主力合约收 1056元/吨，当日-0.09%(-1)，华北大板报价 1040 元，较前日持平；华

中报价 1050 元，较前日持平。05 月 28 日浮法玻璃样本企业周度库存 7682.3 万箱，环比+36.80 万箱

（+0.48%）。持仓方面，持买单前 20 家减仓 26120 手多单，持卖单前 20家减仓 14637手空单。 

【策略观点】 

上周国内浮法玻璃市场交投氛围持续转淡，价格重心小幅下移。受强降雨影响，物流运输受阻，企业出货

情况不及预期。与此同时，需求端疲态延续，下游加工企业及贸易商仍以按需采购为主。政策方面，有关

城市更新规划的预期对市场情绪有所提振，盘面显现一定筑底迹象。综合来看，当前市场多空交织，一方

面，南方进入梅雨季节，企业出货意愿依然较强；另一方面，环保及地产政策的预期正逐步升温，建议短

期以观望为主。主力合约参考区间：1000-1100 元/吨。 

 

纯碱： 

【行情资讯】 

周一下午 15：00纯碱主力合约收 1221元/吨，当日+0.49%(+6)，沙河重碱报价 1154 元，较前日+2。05月

28 日纯碱样本企业周度库存 169.7万吨，环比-7.90万吨（+0.48%），其中重质纯碱库存 68.95 万吨，环

比-8.21 万吨，轻质纯碱库存 100.75 万吨，环比+0.31 万吨。持仓方面，持买单前 20 家减仓 17081 手多

单，持卖单前 20 家减仓 20478 手空单。 

【策略观点】 

上周，河南金山、青海盐湖、河南中天、博源银根等装置陆续检修，纯碱供应持续下滑，产能利用率处于

同比偏低水平。需求方面，浮法玻璃有一条产线引板，光伏玻璃产线运行稳定，整体需求未出现明确的边

际变化。成本方面，煤炭价格震荡上行，对纯碱形成较强成本支撑。进入 6 月初，多数装置仍维持停车状

态，个别虽有恢复预期，但整体产量仍处低位，预计纯碱将延续偏强运行。不过，受制于浮法玻璃需求未

见明显好转，盘面反弹幅度有限，建议以观望为主。主力合约参考区间：1180-1250 元/吨。 
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品种 价格 涨跌 折交割品

加拿大CFR 227 0

山西柳林低硫 1600 0

山西柳林高硫 1550 0

蒙5精煤（乌不浪口） 1335 0 1310

主焦煤（唐山） 1480 0

日照港准一（出库价格指数） 1660 40 1930

日照港准一（平仓价格指数） 1670 0

出口FOB 270 0

Mysteel铁矿石价格指数 783 1

青岛港61.5%-PB粉 756 -1 802

青岛港60.3%-金布巴 712 -2 813

青岛港63%-巴混 833 -2 832

青岛港56.5%-超特粉 603 -5 827

青岛港65%-卡粉 885 -5 828

铁矿日成交量 76 18

天津 5950 0 6140

内蒙古 5850 0

广西 5950 0

内蒙生产利润 -61 7

广西生产利润 -409 10

天津 5950 0 5950

内蒙古 5680 0

青海西宁 5680 30

宁夏 5650 0

内蒙生产利润 -151 -72

宁夏生产利润 60 -72

北京 3250 20 3362

上海 3280 10 3280

广州 3460 0 3460

唐山方坯 3030 20

钢厂日成交量 119463 25715

高炉利润 99 0

华东电炉利润 54 3

上海 3430 20 3430

天津 3350 10 3440

广州 3410 20 3410

东南亚CFR进口 570 0

美国CFR进口 1102 0

欧盟CFR进口 684 0

日本FOB出口 570 0

中国FOB出口 505 0

湖北5mm 1040 0 1040

生产成本（石油焦） 1187 0

生产成本（天然气） 1350 0

生产成本（煤炭） 1014 3

2026/6/2            黑色金属早报

煤焦钢矿报价情况

数据来源:MYSTEEL、五矿期货研究中心
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螺纹钢 

 

  

图 1：螺纹钢期现货对比（元/吨） 图 2：螺纹钢主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 3：螺纹钢价差（元/吨） 图 4：期货卷螺差（元/吨） 
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图 5：成交量与持仓量（手） 图 6：全国贸易商成交量（吨） 
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热轧板卷 

 

  

图 7：热卷期现货对比（元/吨） 图 8：热卷基差（元/吨） 
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图 9：热卷价差（元/吨） 图 10： 不同型号热卷价格（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 11：热卷成交量（吨） 图 12：成交量与持仓量（手） 
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铁矿石 

 

  

图 13：铁矿石期现货价格（元/吨） 图 14：主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 15：主力合约价差（元/吨） 图 16：成交量与持仓量（手） 
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图 17：品牌现货价格（元/吨） 图 18：高低品味价差（元/吨） 
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铁合金 

 

  

图 19：锰硅期现货对比（元/吨） 图 20：锰硅主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 21：锰硅价差（元/吨） 图 22：硅铁期现货对比（元/吨） 
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图 23：硅铁主力合约基差（元/吨） 图 24：硅铁价差（元/吨） 
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焦煤焦炭 

 

  

图 25：焦炭期现货价格（吨） 图 26：焦炭主力合约基差（元/吨） 
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图 27：焦炭价差（元/吨） 图 28：焦煤期现货价格（元/吨） 
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图 29：焦煤主力合约基差（元/吨） 图 30：焦煤价差（元/吨） 
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玻璃纯碱 

 

  

图 31：纯碱期现货价格（元/吨） 图 32: 纯碱主力合约基差（元/吨） 
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图 33：纯碱价差（元/吨） 图 34: 玻璃期现货价格（元/吨） 
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图 35：玻璃主力合约基差（元/吨） 图 36: 玻璃价差（元/吨） 
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