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贵金属

【行情资讯】

沪金跌 0.17 %，报 998.12 元/克，沪银涨 1.25 %，报 18840.00 元/千克；COMEX 金涨 0.49%，

报 4580.30 美元/盎司，COMEX 银涨 1.52 %，报 78.63 美元/盎司； 美国 10 年期国债收益率

报 4.580 %，美元指数报 98.97 ；

1）特朗普下令取消原定明日对伊朗军事打击。同时美方严令军方保持高度战备，若谈判无果，

即刻对伊执行全面大规模军事打击。

2）日本财务大臣片山皋月称，首相高市早苗已让其考虑在降低风险的前提下，为计划中的追

加预算筹措资金；并认为当前金融市场显现投机动向，日方将对外汇波动采取适当措施。同时

透露 G7 无意针对债券抛售采取联合行动。

3）美联储古尔斯比表示，当前通胀走势不对且驱动因素已超出石油与关税范畴。同时称其对

利率大幅下降保持乐观，但强调需在通胀方面取得进展，认为通胀必须成为沃什担任美联储主

席后的首要考虑。沃什将于周五在白宫举行的仪式上宣誓就任美联储主席。

【策略观点】

当前中东局势反复，特朗普宣布推迟对伊的军事打击，此前紧张的市场情绪得到缓和，贵金属

结束此前跌势。继此前美国通胀数据公布后，美联储古尔斯比表示在当前劳动力市场脆弱且通

胀扩散的情况下，若后续通胀回落才可能进行大幅降息。此外，本周五沃什将在特朗普的主持

下宣誓就职，或将暗示降息条件，释放政策利好，后续需保持关注。在当前市场情绪修复，美

元指数下行的情况下，策略上建议短期看多，沪金主力合约参考运行区间 970-1100 元/克，沪

银主力合约参考运行区间 18000-20000 元/千克。
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图 1：金银重点数据汇总

数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 2：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与美元指数 图 3：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与实际利率（%）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 4：上期所黄金价格（元/克）与成交量（手:右轴） 图 5：上期所黄金总持仓量（手）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 6：COMEX 黄金价格（美元/盎司）与成交量（手：右轴） 图 7：COMEX 黄金总持仓量（CFTC 最新报告期:手）
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 8：COMEX 黄金近远月结构（美元/盎司） 图 9：伦敦金现 – COMEX 黄金连一（美元/盎司）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 10：沪金近远月结构（元/克） 图 11：AU（T+D）- 沪金连一（元/克）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 12：沪银价格（元/克）及成交量（手：右轴） 图 13：沪银总持仓（手）
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 14：COMEX 白银价格（美元/盎司） 图 15:COMEX 白银总持仓（手）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 16：COMEX 白银近远月结构（美元/盎司） 图 17：伦敦银 – COMEX 白银连一（美元/盎司）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 18：沪银近远月结构（元/千克） 图 19：Ag（T+D）- 沪银连一（元/千克）
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 20：COMEX 黄金管理基金净持仓（手，美元/盎司） 图 21： COMEX 白银管理基金净持仓（手，美元/盎司）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 22：COMEX 黄金管理基持仓（手） 图 23：COMEX 黄金管理基持仓（手）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 24：黄金 ETF 总持仓（吨） 图 25：白银 ETF 总持仓（吨）
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数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 24：SPDR 黄金持仓量（吨） 图 25：SLV 白银持仓量（吨）

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心

图 26：主要金银 ETF 持仓

数据来源：WIND、五矿期货研究中心
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免责声明

五矿期货有限公司是经中国证监会批准设立的期货经营机构，已具备有商品期货经纪、金融期货经纪、

资产管理、期货交易咨询等业务资格。

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面

的观点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。

本报告并不提供量身定制的交易建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。五矿期货研

究团队建议交易者应独立评估特定的交易和战略，并鼓励交易者征求专业财务顾问的意见。具体的交易或

战略是否恰当取决于交易者自身的状况和目标。文中所提及的任何观点都仅供参考，不构成买卖建议。

版权声明：本报告版权为五矿期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经五矿期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其它任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不

经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿

和法律费用。

研究报告不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。
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