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聚烯烃：未来聚烯烃价格展望

报告要点：

2026 年下半年国内 PE/PP 将迎来投产高峰期，预计新增产能分别为 420 万吨/年和 380 万吨/

年，供应压力显著增强。

受制于新增产能释放，PE 价格在下半年将面临较大下行压力，预计 LLDPE 主流价格区间

7,800-8,500 元/吨。

PP 市场供需矛盾更为突出，四季度价格或跌破 7,000 元/吨关口，建议保持谨慎。

建议重点关注拥有成本优势的煤制烯烃企业，以及下游需求增长确定的高端聚烯烃产品。
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市场现状分析

聚乙烯（PE）市场现状

2026 年上半年，国内 PE 市场呈现震荡走势。截至 5月初，LLDPE 主流价格在 8,200-8,600 元/

吨区间波动，较年初下跌约 8%。供应端，一季度 PE 产量同比增长 12.3%，进口量保持高位；

需求端，农膜进入传统淡季，包装膜需求平稳，整体供需略显宽松。

聚丙烯（PP）市场现状

PP市场表现相对更弱，拉丝料价格已跌至 7,200-7,500 元/吨，创近三年新低。上半年 PP产量

同比增长 15.7%，而下游塑编、BOPP 等行业需求增长乏力，库存持续累积。煤制 PP 成本优势

明显，但整体利润空间已被大幅压缩。

下半年投产分析

聚乙烯（PE）投产计划，2026 年下半年预计有 6套 PE 装置投产，总产能 420 万吨/年。

聚丙烯（PP）投产计划，PP下半年投产压力更大，预计新增产能 380 万吨/年，主要集中在三

季度投产。

表 1：聚乙烯投产计划（万吨）

企业名称 装置类型 产能（万吨/年） 预计投产时间

浙江石化 HDPE 80 2026 年 7 月

盛虹炼化 LLDPE 60 2026 年 8 月

裕龙石化 LDPE 100 2026 年 9 月

广东石化 HDPE 80 2026 年 10 月

其他 多品种 100 2026 年 Q4

数据来源：卓创资讯、五矿期货研究中心

表 2：聚丙烯投产计划（万吨）

企业名称 装置类型 产能（万吨/年） 预计投产时间

浙江石化二期 油制 90 2026 年 7 月

宝丰能源 煤制 70 2026 年 8 月

中景石化 PDH 制 80 2026 年 9 月

其他 多品种 140 2026 年 10 月

数据来源：卓创资讯、五矿期货研究中心

价格走势预测
PE 价格预测

三季度预测： 随着浙江石化、盛虹炼化等新装置投产，LLDPE 价格将承压下行，预计主流价

格区间 8,000-8,300 元/吨。HDPE 受供应增加影响，价格或下跌至 7,500-7,800 元/吨。

四季度预测： 裕龙石化、中委广东石化等大型装置集中投产，供应压力达到峰值，LLDPE 价

格可能跌破 8,000 元/吨，预计运行区间 7,800-8,200 元/吨。全年价格中枢较 2025 年下移约

10-12%。
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PP 价格预测

三季度预测： PP 市场供需矛盾最为突出，浙江石化二期、宝丰能源等装置投产后，拉丝料价

格或跌破 7,200 元/吨，预计运行区间 7,000-7,400 元/吨。

四季度预测： 中景石化等 PDH 装置投产后，PP供应进一步宽松，价格可能测试 7,000 元/吨

整数关口。若需求端无实质性改善，不排除跌破 7,000 元/吨的可能，预计运行区间 6,900-7,300

元/吨。
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