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钢材 

 

【行情资讯】 

螺纹钢主力合约下午收盘价为 3094 元/吨, 较上一交易日跌 6元/吨（-0.19%）。当日注册仓单 83390吨, 

环比减少 0 吨。主力合约持仓量为 149.78 万手，环比增加 55207 手。现货市场方面, 螺纹钢天津汇总价

格为 3170 元/吨, 环比减少 0元/吨; 上海汇总价格为 3220元/吨, 环比增加 10元/吨。 热轧板卷主力合

约收盘价为 3279 元/吨, 较上一交易日涨 1元/吨（0.030%）。 当日注册仓单 619095 吨, 环比增加 69897

吨。主力合约持仓量为 106.68 万手，环比增加 17092 手。 现货方面, 热轧板卷乐从汇总价格为 3320 元

/吨, 环比减少 0 元/吨; 上海汇总价格为 3290元/吨, 环比增加 10元/吨。 

 

【策略观点】 

商品指数维持高位震荡，成材价格整体延续区间运行。宏观层面，2026 年 4 月 13 日，欧盟达成初步政治

协议，将钢铁免关税进口配额大幅压缩至每年 1830 万吨，较 2024 年减少约 47%；同时，对超额部分征收

50%的高额关税，并计划在 2028 年 9 月前逐步淘汰俄罗斯钢铁进口。该举措旨在将欧盟钢铁产能利用率由

当前约 65%提升至 80%，以应对全球产能过剩及外部贸易冲击。欧盟新一轮政策虽对出口环境形成扰动，但

对中国钢材出口的实际影响量预计不会很大，更多体现为结构性扰动而非总量冲击，行业整体仍将保持较

强韧性。基本面方面，热卷产量小幅回落，库存去化节奏符合预期，整体表现中性偏强；螺纹钢表观需求

回升动能有所放缓，产量持续抬升，库存去化节奏偏慢，供需结构边际承压。综合来看，当前钢材基本面

仍处于“弱平衡”格局：一方面需求存在边际修复、库存延续去化；另一方面，尚未形成明确的趋势性上

行动力。与此同时，地缘政治扰动加大，商品价格波动明显放大。后续需重点关注旺季需求释放的持续性，

以及原料价格波动向成本端的传导强度。 

 

铁矿石 

 

【行情资讯】 

昨日铁矿石主力合约（I2609）收至 758.50 元/吨，涨跌幅-0.65 %（-5.00），持仓变化+12032 手，变化

至 48.51 万手。铁矿石加权持仓量 98.22 万手。现货青岛港 PB 粉 760元/湿吨，折盘面基差 48.09 元/

吨，基差率 5.96%。 

 

【策略观点】 

供给方面，最新一期海外矿石发运延续增势。发运端，澳洲、巴西发运量双双增加，非主流国家发运高位

回落。近端到港量兑现前期澳洲飓风影响大幅回落。需求方面，最新一期钢联口径日均铁水产量环比增加

1.99 万吨至 239.38 万吨，接近去年同期水平。铁水上升速度较快，复产高炉增多，同时产能利用率提升。

钢厂盈利率环比持稳。库存端，港口库存小幅去库，钢厂进口矿库存延续低位去化趋势。综合来看，需求

侧铁水复产保持较快速率，上方顶部未现，但向上空间边际收窄。港库情况较前期继续好转。近期 BHP谈

判相关消息持续发酵，预期流通性限制放松削弱价格支撑。中东冲突博弈放大大宗商品波动幅度，美伊双

方谈判进展反复扰动市场，矿端成本逻辑受此情绪影响。整体而言，矿价短期预计震荡偏弱运行，关注铁

水复产、贸易谈判及地缘进展情况。 
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锰硅硅铁 

 

【行情资讯】 

4月 14日，锰硅主力（SM605 合约）日内收涨 0.20%，收盘报 6150元/吨。现货端，天津 6517 锰硅现货市

场报价 6100元/吨，折盘面 6290，升水盘面 140 元/吨。硅铁主力（SF605 合约）日内收涨 0.39%，收盘报

5714 元/吨。现货端，天津 72#硅铁现货市场报价 5850 元/吨，升水盘面 136 元/吨。 

 

技术形态角度，锰硅盘面价格向下跌破上行趋势线，走势延续弱势，短期关注下方 6050元/吨附近支撑情

况。硅铁方面，盘面价格跌破短期反弹趋势线后持续走弱关注下方 5550 元/吨附近支撑。 

 

【策略观点】 

美伊争端在美威胁升级后走向边际缓和，美伊再度进入谈判阶段，霍尔木兹海峡阶段性开放。受此影响，

原油价格从高位大幅回落，市场恐慌情绪减弱，资本市场出现明显反弹。前期受原油/能源情绪外溢出现上

涨的品种，多数出现明显回落。能化品、前期给出“能源替代”溢价的煤炭、以及由此产生成本抬升预期

的铁合金等都在此列。后续来看，当前中东局势仍存在不少不确定性，原油价格短期依旧处在高位，仍需

继续关注其对于市场情绪的扰动。 

 

回到品种自身基本面角度，锰硅在静态供求格局上仍不理想，直观表现为下游低迷的建材需求、高位持续

无法被去化的库存。但随着近期部分合金厂自发联合减产，供给端出现边际好转迹象，本周锰硅产量继续

明显下滑。而硅铁端，其基本面仍没有明显的矛盾，处在供需双弱的格局中。一方面是相对低位的供给、

库存（同比低，但又没那么低），另一方面是同样相对波澜不惊的需求，表现为下游钢材中规中矩的产量

以及偏无力的需求。但我们认为，供求关系历来不是驱动铁合金行情的有力驱动。复盘来看，成本端锰矿、

电价的不可抵抗的上涨（锰硅对锰矿因素反应敏感，硅铁对于电价因素敏感），供给端强有力的收缩（一

般是由政策主导）才是驱动铁合金走出大行情的关键因素。当下锰硅虽有自发性的减产动作与倾向，但我

们认为该因素的烈度暂不足够。相比之下，海外资源主义抬头以及澳大利亚悬而未决的台风影响背景下，

锰矿端的可叙事性仍是我们认为后续跟踪及关注的重点。此外，澳洲缺柴油是否进一步发展并影响到采矿

业，也是值得跟踪的因素。但也需要注意到，短期随着港口锰矿库存的回升（已经回到 2022 年及 2024年

同期水平）、下游锰硅减产之下锰矿采购需求的下滑，锰矿价格继续上涨的动能有所渐弱，这短期或制约

锰硅价格，甚至引发其价格的回落。当前盘面价格给到的估值，无论站在硅铁还是锰硅角度，都略偏高，

因此不排除市场情绪进一步消退背景下的价格自然回落，但从中长期的角度，我们仍继续强调下方以成本

为支撑，等待驱动并向上展望和操作的大方向。 

 

焦煤焦炭 

 

【行情资讯】 

4月 14日，焦煤主力（JM2605合约）日内收跌 0.09%，收盘报 1065.0 元/吨。现货端，山西低硫主焦报价

1522.7 元/吨，折盘面仓单价为 1331.5 元/吨，升水盘面（主力合约，下同）266.5 元/吨；山西中硫主焦

报 1350 元/吨，折盘面仓单价为 1335 元/吨，升水盘面 270 元/吨。乌不浪金泉工业园区蒙 5#精煤报价 1220

元/吨，折盘面仓单价为 1195 元/吨，升水盘面 130元/吨。焦炭主力（J2605 合约）日内收跌 0.21%，收盘

报 1645 元/吨。现货端，日照港准一级湿熄焦报价 1460 元/吨，折盘面仓单价为 1715 元/吨，升水盘面 70

元/吨；吕梁准一级干熄焦报 1550元/吨，折盘面仓单价为 1766元/吨，升水盘面 121 元/吨。 

 

技术形态角度，焦煤盘面价格向下跌破去年 6 月份以来的中期反弹趋势线，短期价格仍旧偏弱，关注下方

1080 元/吨附近支撑（针对加权指数），同时注意日内大幅波动。焦炭方面，盘面价格短期内继续维持区

间震荡，继续关注下方 1600 元/吨-1650 元/吨附近支撑情况。 

 

【策略观点】 

美伊争端在美威胁升级后走向边际缓和，美伊再度进入谈判阶段，霍尔木兹海峡阶段性开放。受此影响，
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原油价格从高位大幅回落，市场恐慌情绪减弱，资本市场出现明显反弹。前期受原油/能源情绪外溢出现上

涨的品种，多数出现明显回落。能化品、前期给出“能源替代”溢价的煤炭、以及由此产生成本抬升预期

的铁合金等都在此列。后续来看，当前中东局势仍存在不少不确定性，原油价格短期依旧处在高位，仍需

继续关注其对于市场情绪的扰动。品种自身角度，静态供求结构上焦煤依旧宽松，国内煤炭产量处在高位

（季节性特征）、蒙煤发运同样维持在高位。而需求端，虽然近期铁水快速恢复，且下游钢材持续季节性

去库，但从钢材的表需表现上，我们依然看到了短期需求的不足与乏力，这或限制铁水后续能够到达的高

度以及原料端未来的需求力度。同时，在弱需求背景下，当前恢复较快的铁水甚至让市场产生需求难以承

接铁水的“负反馈”担忧，这也是近期看到黑色盘面出现的压力所在。但当前焦煤 05合约 1050元/吨左右

的价格，我们认为其估值已经被回压得较为合理，但考虑当前市场偏弱势得氛围，我们暂时无法排除价格

借助悲观氛围被“非理性”下压的可能（类似 2025年 4、5 月份，但注意，这种情况并非一定出现）。这

意味着，当下盲目抄底可能并非很好的选择，我们建议暂时观望为主，进一步观察市场情绪走向。但中长

期来看，我们仍然对焦煤价格保持乐观。只是时间节点上，我们更偏向于 6-10 月间，而非当下。若本轮向

下打出三位数价格的焦煤，我们认为可能是不错的逐步价值建仓远月合约的机会。 

 

工业硅、多晶硅 

 

【行情资讯】 

工业硅：昨日工业硅期货主力（SI2605 合约）收盘价报 8320 元/吨，涨跌幅-1.13%（-95）。加权合约持

仓变化-2198 手，变化至 413892 手。现货端，华东不通氧 553#市场报价 9000 元/吨，环比持平，主力合约

基差 680元/吨；421#市场报价 9300 元/吨，环比持平，折合盘面价格后主力合约基差 180 元/吨。 

 

【策略观点】 

昨日工业硅低开收跌。站在盘面走势角度，短期价格区间内波动。 

 

供给端，工业硅周产量小幅下滑，各地区开工率暂稳，西南产区暂无提产动向。需求侧，多晶硅价格继续

向下探底，供给小幅下滑，对工业硅需求意愿较弱；有机硅 DMC开工率偏稳；硅铝合金开工率有所提升。

下游需求仍处于偏弱格局。供需两端来看，因需求提振不足，价格弱势运行，工业硅供给向需求靠拢，西

南逐渐迈向丰水期但 “潮汐产能”复产节奏预计缓慢。行业库存高位运行。整体来看，需求疲软限制工业

硅价格上方想象空间，在西南供给低位背景下，下方支撑多参考煤焦价格走势。预计工业硅价格震荡运行，

后续关注西南供给恢复情况。 

 

【行情资讯】 

多晶硅：昨日多晶硅期货主力（PS2605 合约）收盘价报 34085 元/吨，涨跌幅-1.97%（-685）。加权合约

持仓变化+5767 手，变化至 73742手。现货端，SMM 口径 N 型颗粒硅平均价 35 元/千克，环比持平；N型致

密料平均价 34.5 元/千克，环比持平；N 型复投料平均价 35.25 元/千克，环比持平。主力合约基差 1165

元/吨。 

 

【策略观点】 

当前下游需求延续低迷走势，订单反馈不佳，各环节价格进一步走低，硅片环节周产延续下滑趋势，压低

对硅料采购需求，硅料现货价格跌势难止，倒逼供给出现小幅收缩。行业库存维持高位运行。回到盘面，

交易所自 4 月 3日起对多晶硅期货相关合约最小开仓下单数量等限制进行调整，盘面流动性及活跃度出现

一定改善。当前多晶硅现货市场氛围偏弱，但周一有头部企业闭门会议联合稳价（未证实，且主流媒体求

证业内多回应为假消息或不知情）小作文传出，盘面情绪发酵，同时权益市场光伏板块亦盘中拉升。期货

价格下放至低位后消息扰动逐渐增多，操作谨慎。等待实际成交好转或有新的政策指引确认为宜。 

 

玻璃纯碱 

 

玻璃： 
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【行情资讯】 

周二下午 15：00 玻璃主力合约收 963 元/吨，当日+0.63%(+6)，华北大板报价 1040 元，较前日-10；华中

报价 1080元，较前日持平。04月 09日浮法玻璃样本企业周度库存 7533.7万箱，环比+168.90万箱（+2.29%）。

持仓方面，持买单前 20 家减仓 29625 手多单，持卖单前 20家减仓 34887 手空单。 

 

【策略观点】 

上周玻璃市场延续弱势，价格中枢下移带动现货价格小幅回落。从现货表现看，周内整体出货不畅，区域

分化明显，除华南地区受出口订单支撑外，其余地区产销率均低于 100%，其中湖北地区出货压力尤为突出。

尽管供应端日熔量已降至多年低位，但下游深加工订单显著弱于往年同期，供需失衡导致库存由降转增，

去化进程缓慢。贸易商及厂库库存均处于历史高位，叠加 4 月初光伏退税政策的取消，进一步加剧了市场

悲观情绪。当前成本端虽仍具一定支撑，但难以对冲基本面的多重利空压力。但考虑到下方空间已较为有

限，整体不利于继续做空，建议以观望为主。主力合约参考区间：930-1000 元/吨。 

 

纯碱： 

【行情资讯】 

周二下午 15：00 纯碱主力合约收 1162元/吨，当日+1.66%(+19)，沙河重碱报价 1152 元，较前日+9。04 月

09 日纯碱样本企业周度库存 187.4万吨，环比-1.21万吨（+2.29%），其中重质纯碱库存 96.41 万吨，环

比+0.45 万吨，轻质纯碱库存 90.99 万吨，环比-1.66 万吨。持仓方面，持买单前 20 家减仓 54344 手多单，

持卖单前 20家减仓 38372手空单。 

 

【策略观点】 

上周阿拉善一期装置持续检修，纯碱日产量下滑约 1 万吨，供应边际有所收缩，但整体产能释放仍处于宽

松状态。需求端表现持续乏力，受玻璃行业冷修影响，重质纯碱刚需走弱，下游企业多持谨慎观望态度，

以按需采购为主，且偏好低价货源，整体拿货积极性不高，订单增量有限。厂家库存因此持续累积，对价

格形成明显压制。消息面，周五印度财政部明确自 4 月 2日起至 6 月 30 日，对纯碱实施零关税进口政策，

预计将为国内纯碱带来一定的出口增量。综合来看，在终端需求未实质性回暖、供需结构未出现根本性改

善之前，纯碱价格预计将延续低位震荡运行。主力合约参考区间：1120-1200 元/吨。 
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品种 价格 涨跌 折交割品

加拿大CFR 218 -1

山西柳林低硫 1450 0

山西柳林高硫 1350 0

蒙5精煤（乌不浪口） 1220 0 1195

主焦煤（唐山） 1430 0

日照港准一（出库价格指数） 1460 0 1715

日照港准一（平仓价格指数） 1520 0

出口FOB 242 0

Mysteel铁矿石价格指数 788 2

青岛港61.5%-PB粉 760 -4 807

青岛港60.3%-金布巴 713 -3 814

青岛港63%-巴混 806 -3 803

青岛港56.5%-超特粉 644 -6 873

青岛港65%-卡粉 927 -5 873

铁矿日成交量 70 -2

天津 6100 0 6290

内蒙古 6020 0

广西 6100 0

内蒙生产利润 -124 14

广西生产利润 -460 0

天津 5850 0 5850

内蒙古 5500 0

青海西宁 5500 0

宁夏 5500 0

内蒙生产利润 -184 0

宁夏生产利润 -133 0

北京 3140 0 3252

上海 3220 10 3220

广州 3440 0 3440

唐山方坯 2970 0

钢厂日成交量 95172 -25956

华东高炉利润 75 1

华东电炉利润 7 -9

上海 3280 0 3280

天津 3210 0 3300

广州 3320 0 3320

东南亚CFR进口 496 0

美国CFR进口 970 0

欧盟CFR进口 647 -1

日本FOB出口 515 0

中国FOB出口 483 0

湖北5mm 1080 0 1080

生产成本（石油焦） 1147 9

生产成本（天然气） 1350 10

生产成本（煤炭） 1015 -18

2026/4/15            黑色金属早报

煤焦钢矿报价情况

焦煤

焦炭

铁矿

锰硅

硅铁

螺纹

热卷

玻璃

数据来源:MYSTEEL、五矿期货研究中心  
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螺纹钢 

 

  

图 1：螺纹钢期现货对比（元/吨） 图 2：螺纹钢主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 3：螺纹钢价差（元/吨） 图 4：期货卷螺差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 5：成交量与持仓量（手） 图 6：全国贸易商成交量（吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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热轧板卷 

 

  

图 7：热卷期现货对比（元/吨） 图 8：热卷基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 9：热卷价差（元/吨） 图 10： 不同型号热卷价格（元/吨） 
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钢联数据 热轧板卷：Q235B：4.75mm：成交价：中国（周）

钢联数据 热轧板卷：Q235：6mm：成交价：中国（周）

 

数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 11：热卷成交量（吨） 图 12：成交量与持仓量（手） 
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铁矿石 

 

  

图 13：铁矿石期现货价格（元/吨） 图 14：主力合约基差（元/吨） 

-5

45

95

145

195

600

700

800

900

1000

1100

1200

2
0
2
4
/
1

2
0
2
4
/
2

2
0
2
4
/
3

2
0
2
4
/
4

2
0
2
4
/
5

2
0
2
4
/
6

2
0
2
4
/
7

2
0
2
4
/
8

2
0
2
4
/
9

2
0
2
4
/
1
0

2
0
2
4
/
1
1

2
0
2
4
/
1
2

2
0
2
5
/
1

2
0
2
5
/
2

2
0
2
5
/
3

2
0
2
5
/
4

2
0
2
5
/
5

2
0
2
5
/
6

2
0
2
5
/
7

2
0
2
5
/
8

2
0
2
5
/
9

2
0
2
5
/
1
0

2
0
2
5
/
1
1

2
0
2
5
/
1
2

2
0
2
6
/
1

2
0
2
6
/
2

2
0
2
6
/
3

2
0
2
6
/
4
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 15：主力合约价差（元/吨） 图 16：成交量与持仓量（手） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 17：品牌现货价格（元/吨） 图 18：高低品味价差（元/吨） 
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铁合金 

 

  

图 19：锰硅期现货对比（元/吨） 图 20：锰硅主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 21：锰硅价差（元/吨） 图 22：硅铁期现货对比（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 23：硅铁主力合约基差（元/吨） 图 24：硅铁价差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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焦煤焦炭 

 

  

图 25：焦炭期现货价格（吨） 图 26：焦炭主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 27：焦炭价差（元/吨） 图 28：焦煤期现货价格（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 29：焦煤主力合约基差（元/吨） 图 30：焦煤价差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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玻璃纯碱 

 

  

图 31：纯碱期现货价格（元/吨） 图 32: 纯碱主力合约基差（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 33：纯碱价差（元/吨） 图 34: 玻璃期现货价格（元/吨） 
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数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

图 35：玻璃主力合约基差（元/吨） 图 36: 玻璃价差（元/吨） 
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