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化工：稳需求，平供给 

报告要点： 

2026 年政府工作报告对能化板块的定调，核心是“绿色降碳、高端升级、保供稳链、技术攻关”，

无“压产能、限供给”的强约束，更多是“优化结构、提升质量”，长期利好行业高质量发展，

对期货品种的影响以“长期趋势引导”为主，短期催化需结合行业供需与地缘、成本等因素综

合判断。 
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2026 年“两会”及政府工作报告解读 

 

一、聚酯板块 

政策强调“深入整治‘内卷式’竞争”，将通过产能调控、标准引领等手段遏制低

效扩张，这有利于缓解 PTA、乙二醇、甁片等环节的产能过剩压力，加速行业供需

再平衡。绿色转型成为硬约束，单位 GDP 二氧化碳排放降低 3.8%左右的目标及碳

排放双控制度的实施，将推高行业能耗与环保成本，加速落后产能出清，龙头企业

竞争优势凸显。最后，扩内需政策有望提振纺织服装消费，间接拉动聚酯终端需求，

助力行业健康发展，使得需求与产能匹配。两会政策通过“优化供给、扩大需求、

绿色约束”的组合拳，推动聚酯产业链向高端化、集约化发展，行业利润有望向一

体化、低能耗的头部企业集中。 

 

二、塑料板块 

PVC 方面，提出了“着力稳定房地产市场”的核心目标，提出“因城施策控增量、

去库存、优供给”三位一体的施策思路，有望推动房地产行业企稳改善，助力内需

回暖，而供给端强调“深入整治‘内卷式’竞争”，推动高成本、高能耗的老旧产

能加速退出，最终在供需两端改善行业的失衡现状。 

 

聚烯烃方面，两会将“综合整治内卷式竞争”提升到新的高度，这与聚烯烃行业新

增产能的实质性放缓形成了强烈共振。从产业周期来看，经历了前几年的集中释放

后，2026 年聚烯烃产能扩张步伐明显放缓。据市场统计，今年国内聚乙烯和聚丙

烯的扩能增速预计分别回落至约 7%和 5%，且新增装置多集中于龙头企业，项目投

产进度更具可控性，中小产能的无序投放已得到有效遏制。这意味着，供应端对市

场的边际压力正在减弱，为行业消化存量产能、修复利润空间创造了宝贵的“时间

窗口”。 

 

在新增产能边际递减的背景下，两会提出的“大力提振消费”成为行情驱动的另一

关键变量。随着消费品以旧换新政策加码，汽车、家电等领域的需求韧性有望超出

预期，对聚烯烃形成实质性拉动。展望后市，聚烯烃市场的核心逻辑将从“供给过

剩”转向“弱复苏下的供需再平衡”。由于新增产能压力减缓，需求端的季节性补

库将更有效地传导至价格端。尤其在二季度检修季，若配合宏观政策落地带来的订

单回暖，市场可能迎来库存去化与价格中枢温和上移的窗口期。不过，由于存量产

能依然充裕，反弹高度将更多取决于下游利润的修复程度，整体呈现阶梯式震荡上

行的格局。 

 

三、橡胶板块 

丁二烯作为合成橡胶核心原料，属于炼化产业链延伸品种，直接受益于“减油增化”

与“高端化转型”政策。短期来看，国内丁二烯装置开工率维持高位，但成本变化

剧烈，下游合成橡胶、ABS 等行业需求逐步复苏，需求端支撑逐步增强，预计丁二

烯期货短期呈现“震荡偏强、逐步回归基本面”格局，重点跟踪丁二烯装置检修计

划、下游需求复苏进度及原油价格波动影响。 

 

长期来看，“高端化转型”将推动丁二烯下游高端合成橡胶、高端化工品发展，带
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动丁二烯长期需求增长；丁二烯原料供应稳定性增强，产业链韧性提升，预计丁二

烯期货长期呈现“震荡上行”趋势，核心跟踪下游高端产品需求增长、产业绿色改

造进度及原料供应格局，同时关注期货市场风控政策调整对价格波动的影响。 

 

四、苯乙烯 

苯乙烯方面，市场迎来显著的供需格局变化，核心在于产能增速的周期性放缓与上

游纯苯的结构性紧缺形成叠加。从产业自身来看，经过前两年的大幅扩能后，今年

苯乙烯新投产装置数量锐减，产能增速从过去动辄两位数回落至 5%左右的相对低

位。与此同时，两会提出的“有力管控高耗能项目”正持续兑现为上游供应的硬约

束。由于石脑油裂解装置开工不稳且纯苯进口依存度居高不下，纯苯作为苯乙烯的

直接原料，其新增供应能力几乎陷入停滞，这一“上游资源瓶颈”已成为当前产业

链最突出的矛盾。 

 

在苯乙烯自身供给压力减轻的同时，下游需求在两会“提振消费”政策的提振下表

现出超预期的韧性。尤其是家电排产数据亮眼，ABS 与 PS 的高开工率对苯乙烯形

成了刚性的需求支撑。展望后市，苯乙烯行情将锚定“低供给弹性”与“强成本支

撑”两条主线。由于 2026 年新增产能的边际递减，苯乙烯自身的供给调节能力增

强，工厂在面对上游纯苯涨价时，挺价意愿和能力都将强于往年。这意味着，即便

终端消费存在季节性波动，苯乙烯价格的重心也将被锁定在相对高位，波动区间进

一步收窄。整体来看，在产能投放放缓与政策托底消费的共同作用下，苯乙烯有望

维持偏强震荡的运行态势。 
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