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贵金属：产业升级与资源循环共塑供需格局 

 

报告要点： 

 

2026 年 3 月 5 日，第十四届全国人民代表大会第四次会议于北京开幕。国务院总理李强在政府

工作报告中明确指出，坚持以实体经济为根基，加快培育新质生产力、加快建设现代化产业体

系，着力打造智能经济新形态，培育壮大新兴产业与未来产业。这一系列战略部署，将为白银、

铂金等战略贵金属带来强劲且可持续的需求拉动——白银凭借卓越的导电与导热性能，已成为

数字基建、高端算力等领域不可或缺的核心功能材料；铂金则依托优异的催化活性、耐高温特

性及生物相容性，在高端制造、前沿科技等场景中发挥关键支撑作用。随着新质生产力加速落

地，两大贵金属的需求有望随产业升级实现稳步增长，成为支撑我国现代化建设的关键矿产资

源。 
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2026 年“两会”及政府工作报告解读 

 

2026 年 3 月 5 日，第十四届全国人民代表大会第四次会议在北京召开，国务院总

理李强在政府工作报告中明确提出，坚持以实体经济为根基，培育新质生产力、建

设现代化产业体系，重点推进智能经济新形态打造、新兴产业与未来产业培育。这

一系列战略部署，对白银、铂金等战略贵金属形成多层次需求拉动。 

 

一、新质生产力与现代化产业体系：支撑白银与铂金需求稳步增长  

 

2026 年政府工作任务明确提出，要发展新质生产力、建设现代化产业体系，打造

智能经济新形态，培育壮大新兴产业和未来产业，相关产业的持续布局将为白银、

铂金两大贵金属形成长期且稳定的需求支撑。  

 

在智能经济领域，国家大力推进超大规模智算集群、算电协同、卫星互联网、“5G+

工业互联网”等新型基础设施建设，为白银需求注入强劲动力。白银凭借优异的导

电、导热性能，广泛应用于 AI 服务器散热模组、芯片封装互连、高功率供电系统

等高端算力硬件领域，相关需求较传统数据中心呈现显著的结构性提升，成为白银

工业需求中增速最快的细分赛道，持续对银价形成向上的拉动因素。 

 

航空航天领域是白银、铂金的核心需求场景，其中白银以刚性消耗为主，铂金则聚

焦高端配套环节。白银方面，一枚中型可回收液体火箭约耗银 10 公斤且发射后不

可回收，一颗普通低轨小卫星用银量约 3–5 公斤，高性能低轨卫星可达 10–15 公

斤，高轨卫星用银量则在 10–30 公斤区间；单箭一星合计用银约 15–25 公斤，且

所有耗银均无法循环利用；同时白银还用于航电系统连接器及传感器配套组件。铂

金方面，主要应用于航空航天领域的高温合金、机载传感器及燃料电池催化等环节。

随着全球低轨星座密集组网进程加快，航天用银的不可逆刚性消耗不仅为白银需求

提供坚实支撑，更将进一步增强银价的上行弹性，而军工与航天的双轮驱动，也有

效提升了两大贵金属需求的稳定性。 

 

与此同时，集成电路产业的持续升级，推动高纯银在先进封装、高频 PCB 表面处理

等关键环节形成专项需求，高端电子用银占比不断提升，进一步强化了白银的战略

工业属性，为其中长期价格提供有力支撑。 

 

此外，铂金在 6G 太赫兹器件、高端传感器等前沿领域具备广阔潜在应用空间，目

前相关应用多处于研发验证阶段，未来一旦实现产业化落地，有望快速打开铂金需

求新增长点。 

 

二、 循环经济体系完善：再生资源渠道拓宽，强化贵金属供应保障 

 

2026 年大规模设备更新和消费品以旧换新政策持续加码，2025 年 12 月 29 日，国

家发改委、财政部发布《关于 2026 年实施大规模设备更新和消费品以旧换新政策

的通知》明确 2026 年继续实施并优化“两新”政策，且将工业电子设备、通信基
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站、医疗仪器等纳入设备更新支持范围。这些政策不仅发挥消费刺激作用，也为循

环经济产业提供了稳定的“优质矿源”，与产业端贵金属需求形成闭环支撑。 

 

从回收来源看，大规模设备更新涉及的工业电子设备、通信基站、医疗仪器，以及

消费品以旧换新覆盖的数码智能产品，均含有一定量的白银与铂金。其中，设备更

新支持范围与上述政策明确的领域高度契合，消费品以旧换新也进一步拓展了数码

智能产品的回收渠道。再生贵金属的规模化回收，既能缓解原生矿供应的刚性约束，

也能降低产业发展对国际矿产资源的依赖，为白银、铂金的工业需求增长提供可持

续的资源保障。 

 

三、总结与展望 

 

2026 年政府战略部署，为白银与铂金需求构建起“产业增长+循环补给”的双轮驱

动格局。随着政府重点工作任务落地、新兴产业与未来产业规模化推进，以及循环

经济体系持续完善，白银与铂金工业需求有望步入中长期稳定增长通道，成为支撑

产业转型升级、培育壮大新质生产力的关键战略资源。 
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