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碳酸锂：产业链价格变动下电芯成本测算

报告要点：

2025 年下半年以来，锂电上游原材料经历大幅上涨，中下游成本随之抬升。目前锂电产业

链各环节价格波动呈现明显分化，终端电池价格的调整节奏明显滞后于理论成本的涨幅。若

上游锂价若维持高位，成本压力向终端传递的需求会持续增强。



有色金属研究 | 碳酸锂

2026-01-15 2

碳酸锂：产业链价格变动下电芯成本测算

近期产业链价格变动

2025 年下半年以来，锂电产业链各环节价格波动呈现明显分化，上游原材料是本轮涨价的核

心驱动力。其中含锂产品涨幅最为突出，以 2025 年 6 月 30 日为基准（下同），进口锂精矿涨

幅高达 231.0%，电池级碳酸锂、电池级氢氧化锂达到 160.2%和 147.3%。钴相关原料同样强

势，电解钴、硫酸钴年内涨幅分别为 84.4%、90.8%。上游原材料的集体大涨，直接推高了产

业链的成本底座。

原材料的涨价压力向下传导至正极材料环节，涨幅有显著收窄。正极材料中，磷酸铁锂、钴

酸锂 2025 年下半年以来涨幅分别为 76.3%、81.2%；三元系列前驱体和正极材料的涨幅则集中

在 30%-37%区间。材料端涨价先锋为六氟磷酸锂，作为电解液的关键原料，涨幅也突破

200%。而负极材料、隔膜等环节价格变动有限。铜箔价格受益铜价上涨，期间 8μm 规格铜箔

涨幅为 28.1%。整体来看，正极材料的价格涨幅处于产业链中间层，是上游成本向终端传递的

过渡性环节。

下游电芯环节的价格传导则明显滞后于中上游。从第三方市场报价看，动力型磷酸铁锂电芯

微跌 2.5%，储能型磷酸铁锂电芯涨幅仅 5.4%，811 三元电芯涨幅也仅 8.2%，远低于上游原材

料与正极材料的涨幅。这一差异体现出原材料上涨传导到电芯环节的滞后。

图 1：锂电产业链主要产品价格变动

数据来源：SMM、WIND、五矿期货研究中心
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图 2：锂精矿报价（左，美元/吨）与碳酸锂期货指数走势 图 3：硫酸钴（右）和碳酸钴（左）价格走势（元/吨）

数据来源：SMM、广期所、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、五矿期货研究中心

图 4：磷酸铁锂（左）和磷酸铁价格走势（元/吨） 图 5：主要三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、五矿期货研究中心

图 6 ：六氟磷酸锂和 VC 价格走势（元/吨） 图 7 ：铜箔价格（元/吨）

数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、五矿期货研究中心

电池成本变化

参照 2025 年锂价年均价（7.5 万元/吨），磷酸铁锂电芯的理论总成本为 0.30 元/Wh，其中与

锂直接挂钩的核心环节成本处于低位——磷酸铁锂正极成本仅 0.08 元/Wh，电解液成本为



有色金属研究 | 碳酸锂

2026-01-15 4

0.03 元/Wh。作为负极集流体环节的铜箔，成本占比与正极材料相近。当锂价回升至 15 万元/

吨时，电芯总成本随之抬升至 0.39 元/Wh（+31%，较 2025 年均价，下同），其中正极成本因

锂价翻倍直接增至 0.13 元/Wh（+67%），电解液成本涨幅更高，为 76%。两种含锂主材对磷酸

铁锂电芯理论成本的涨幅贡献度分别为 57.5%和 26.1%，是锂价上涨向成本端传导的最直接体

现。铜箔成本同样出现 20%的抬升，在电芯成本的涨幅中贡献度约为 16%。

假设不含锂的原料成本为固定值，碳酸锂若进一步上涨至 20 万元/吨或 25 万元/吨，电池理

论成本将在 15 万基准上再分别上涨约 9%和 16%。而通常情况下，电池产业链景气度上升将伴

随核心主材价格上涨，会进一步推动电池成本上涨。

图 8 ：部分电芯市场报价（元/Wh） 图 9 ：不同锂价下电池理论成本变化（元/Wh）

数据来源：海关、SMM、五矿期货研究中心
数据来源：各公司公告、五矿期货研究中心

后续影响

当前磷酸铁锂电芯的理论成本已随锂价回升，但终端电池价格的调整节奏明显滞后，以 SMM

第三方磷酸铁锂电芯报价为例，1 月 9日价格较 2025 年均价仅上调约 6%。目前终端报价与理

论成本涨幅之间仍存在一定空间。锂电产业链或许正迎来一轮由原材料涨价驱动的价格传导

周期。苏州德加能源 12 月中已明确宣布电池产品售价上调 15%。若上游锂价若维持高位，成

本压力向终端传递的需求会持续增强，预计将有更多电芯企业跟进调价。
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