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铸造铝合金：2025年回顾与 2026 年展望 

 

报告要点： 

 

2025 年铸造铝合金供需均有所增长，且供应相对宽松，价格走势与铝价高度一致，同时也受其

自身供需季节性和交割机制的影响，进入实际交割后，铸造铝合金期现价差趋稳，供需成为影

响价格的主要因素。 

2026 年铸造铝合金原料废铝供应增速预计下滑，产品产能则维持增长，需求端面临汽车产业增

速下降的压力，不过大概率维持增长。鉴于供应（特别原料）端可能存在扰动，铸造铝合金预

计出现阶段性供应偏紧，但开工率偏低的情况下，供应弹性较大使得持续短缺概率偏低。对于

价格来说，2026 上半年铸造铝合金预计跟随铝价重心抬升，铜、硅价格走势较强也给予成本端

支撑，我们判断在原铝和铸造铝合金价差拉大至相对高位（如盘面 1200 元/吨及以上）时，铸

造铝合金具备更好的多配机会。 
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铸造铝合金：2025年回顾与 2026年展望 

 

 

 

铸造铝合金期货上市以来价格呈现震荡上行走势，加权合约从上市初期的 19470 元/吨上涨至

12 月下旬的 21200 元/吨左右，且随着上期所下调交易保证金比例、铸造铝合金逐渐进入实际

交割，品种持仓量和成交量均较上市初期活跃。 

 

从价格走势看，铸造铝合金期货与铝价走势高度一致，且往往在铝价下跌过程中，铸造铝合金

价格更加抗跌，在铝价上涨过程中，铸造铝合金价格弹性相对偏弱。同时，铸造铝合金价格也

受其自身供需季节性和交割机制的影响，在“夏休”前后供需均弱时，铸造铝合金价格相对低

迷，而 10-11 月下游需求偏旺期间，价格表现较强。交割机制方面，由于铸造铝合金交割品铜、

硅等元素含量为一个范围，因此理论上可能通过调节降低交割品成本，期货价格理论上会低于

现货价格，上市以来铸造铝合金现货基差确实也呈现出走强的态势。不过随着常态化交割推进，

期货盘面贴水现货幅度已趋于稳定。盘面结构也从上市初期的 Back 逐渐转为 Contango 结构，

这表明期现价差相对稳定后，供需成为影响价格的主要因素，近端供需相对偏弱而远端预期相

对乐观。 

 

图 1：铸造铝合金主力合约收盘价&沪铝主力合约收盘价（元/吨） 图 2：铸造铝合金现货价格（元/吨） 

 
 

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

图 3：铸造铝合金盘面基差（元/吨） 图 4：铸造铝合金期货市场结构（元/吨） 

  

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：SHFE、五矿期货研究中心 
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从原料端看，根据 SMM 数据，2025 年 1-11 月国内废铝回收量约 780 万吨，同比增长约 13.8%，

废铝进入回收高峰期和以旧换新政策推动回收量继续明显增长，但增速较 2024 年放缓。回收

来源方面，国内废铝回收主要来自建筑、交通、包装和电力领域，建筑领域回收量呈现减少趋

势，交通和电力领域回收量呈现增多趋势。区域方面，2025年国内废铝回收主要来自华东、西

南、华南和华北。2026 年以旧换新政策带动回收的效果边际减弱，预计废铝回收增速继续下滑。 

 

图 5：中国旧废铝回收量（万吨）与同比增速（%） 图 6：中国旧废铝回收季节性（万吨） 

 

 

数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、五矿期货研究中心 

  

图 7：2024 年中国旧废铝回收分下游来源 图 8：2025 年中国旧废铝回收量分地区来源 

  

数据来源： SMM、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、五矿期货研究中心 

  

  

原料进口方面，2025 年 1-10 月我国废铝进口量为 166 万吨，同比增长 10.7%，增速较去年提

升。不过与国内回收相比，进口在废铝供应中的份额仍偏低。2025 年，我国废铝进口主要来自

泰国、欧盟、日本、美国、澳大利亚、加拿大等。相比 2024 年，来自马来西亚的进口明显减

少，而来自泰国的进口明显增多。近年来马来西亚废金属政策持续收紧导致其进口废铝受阻，

泰国成为废铝预处理后再出口的主要国家。展望 2026 年，美国铝关税背景下其废铝净出口量

预计减少，欧盟铝行业呼吁欧盟委员会对废铝加征关税增加了欧盟出口的不确定性，叠加泰国

废金属进口量显著增加后政策也存在边际收紧的可能，进口供应量增长预计承压。 
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图 9：中国废铝进口季节性（万吨） 图 10：中国废铝进口量（万吨）与同比增速 

  

数据来源：海关、五矿期货研究中心 数据来源：海关、五矿期货研究中心 

  

图 11：2024 年中国废铝进口来源 图 12：2025 年中国废铝进口来源 

  

数据来源：海关、五矿期货研究中心 数据来源：海关、五矿期货研究中心 

  

加总国内废铝回收和进口供应，2025 年中国废铝总供给超 1400 万吨，增速约 8.3%。2026 年供

给存在潜在扰动，增速或有所下滑。 

 

图 13：中国废铝总供给 图 14：中国废铝总供给（万吨）与同比增速 

  

数据来源：SMM、海关、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、海关、五矿期货研究中心 
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供应方面，绿色低碳转型和行业高质量发展、欧盟碳关税政策等因素推动下，我国再生铝加工

利用产能持续增长，根据 SMM数据，2025 年 11 月底我国再生铝合金产能约 1867 万吨，较 2024

年底增长约 6%。再生铝合金产量同比维持较快增速，2025 年前 11 个月增长约 5%，其中 ADC12

占比约 45%。同时由于产能较快提升，叠加财税政策调整和原料端成本上涨影响，再生铝合金

锭企业开工率维持偏低，2025 年平均开工率约 52%，盈利水平偏差。展望 2026 年，再生铝合

金产能仍有进一步增加的预期，产量预计也将维持增长，开工率或维持偏低水平。与此同时，

由于内外价差不合适，2025 年铸造铝合金进口同比减少、出口同比增多，2026 年这一趋势或

将持续。 

 

图 15：中国再生铝合金产能（万吨） 图 16：中国再生铝合金产量（万吨）与同比增速 

  
数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：SMM、海关、五矿期货研究中心 

  

图 17：中国再生铝合金产品细分 图 18：中国再生铝合金锭产量与同比增速 

  

数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

需求方面，铸造铝合金主要应用于对纯度要求不高和对轻量化、耐腐蚀性、复杂结构有需求的

行业，以汽车和摩托车为主，同时还应用于机械、家电、建筑、电子等领域。2025 年国内汽车

产销增长强于预期，得益于以旧换新政策加力扩围（2012 年 6 月底前登记的国四燃油车纳入更

新补贴范围），1-10 月汽车总产量同比增长 11.9%，其中新能源汽车产量同比增长 31.4%，渗

透率进一步提升至 50%左右。展望 2026 年，中央经济工作会议定调优化“两新”政策，叠加新

能源汽车购置税减免将减半，汽车产销增速大概率下降，汽车产量增长带动的铸造铝合金需求

增长面临压力，不过汽车轻量化和零部件碳足迹要求提高仍有利于单车使用量的增加。  
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图 19：铸造铝合金下游领域 图 20：原生铝合金和再生铝合金应用领域对比 

 

 

领域 原铝合金 再生铝合金

航空航天 合适（如7075） 不合适（杂质敏感）

汽车 合适（车身板） 合适（压铸件，如ADC12）

电子 合适（高端外壳） 合适（中低端结构件）

包装 合适（铝箔） 不合适（纯度不足）

建筑型材 合适（6063） 合适（低端型材）
 

数据来源：SMM、五矿期货研究中心 数据来源：公开资料、五矿期货研究中心 

  

图 21：中国汽车总产量（万辆） 图 22：中国新能源汽车总产量（万辆） 

  

数据来源：中汽协、五矿期货研究中心 数据来源：中汽协、五矿期货研究中心 

  

库存方面，根据 MYSTEEL 数据，2025 年国内再生铝合金锭社会库存明显增长，厂内库存小幅累

积。铸造铝合金期货上市以后，期现商交割需求增多造成库存从厂库向社会仓库和交易所仓库

转移，总体库存的增加也表明铸造铝合金供应相对过剩。2026 年，鉴于供应（特别是原料）端

可能存在扰动，铸造铝合金预计出现阶段性供应偏紧，但开工率偏低的情况下，供应弹性较大

使得持续短缺概率偏低。 

 

图 23：再生铝合金锭社会库存（万吨） 图 24：再生铝合金锭厂内库存（万吨） 

  
数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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综合上文分析，2025 年铸造铝合金供需均有所增长，且供应相对宽松，价格走势与铝价高度一

致，同时也受其自身供需季节性和交割机制的影响，进入实际交割后，铸造铝合金期现价差趋

稳，供需成为影响价格的主要因素。2026 年铸造铝合金原料废铝供应增速预计下滑，产品产能

则维持增长，需求端面临汽车产业增速下降的压力，不过大概率维持增长。鉴于供应（特别原

料）端可能存在扰动，铸造铝合金预计出现阶段性供应偏紧，但开工率偏低的情况下，供应弹

性较大使得持续短缺概率偏低。对于价格来说，2026 上半年铸造铝合金预计跟随铝价重心抬升，

铜、硅价格走势较强也给予成本端支撑，我们判断在原铝和铸造铝合金价差拉大至相对高位（如

盘面 1200 元/吨及以上）时，铸造铝合金具备更好的多配机会。 
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