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01
周度评估及策略推荐



周度要点小结

◆ 期现市场：11月28日，五矿钢联碳酸锂现货指数（MMLC）早盘报93069元，周跌0.26%，其中MMLC电池级碳酸锂均价为93300元。同日广期所

LC2605收盘价96420元，本周涨4.85%。

◆ 供给：11月27日，SMM国内碳酸锂周度产量报21865吨，环比减1.2%。2025年10月中国进口碳酸锂23881吨，环比+21.9%，同比增加3%。1-10

月中国碳酸锂进口总量约为19.7万吨，同比增加4.9%。2025年10月智利出口碳酸锂2.5万吨，环比增长56%；其中出口至中国的量为1.62万吨，

同比减4.5%，环比增46.0%。

◆ 需求：据乘联分会，11月1-23日，全国乘用车新能源市场零售84.9万辆，同比去年11月同期增长3%，较上月同期增长8%，今年以来累计零售

1099.8万辆，同比去年11月同期增长20%；11月1-23日，全国乘用车厂商新能源批发99.5万辆，同比去年11月同期增长4%，较上月同期增长

13%，今年以来累计批发1305.1万辆，同比增长27%。

◆ 库存：11月27日，国内碳酸锂周度库存报115968吨，环比-2452吨（-1.7%）。碳酸锂库存天数约26.3天。11月28日，本轮仓单集中注销后余

5441吨。

◆ 成本：锂盐涨价向上游传导，11月28日，SMM澳大利亚进口SC6锂精矿报价为1185-1250美元/吨，周度涨幅为4.06%。10月国内进口锂精矿

53.1万吨，同比+5.3%，环比+2%。1-10月国内锂精矿进口490万吨，同比去年增3.6%。1-10月，澳大利亚来源锂精矿进口同比增5.1%，非洲

来源锂精矿进口同比增1.8%（前9月为降5.8%）。高成本硬岩矿供给压力缓解，锂矿进口补充明显。

◆ 观点：基本面改善持续提振做多情绪，价格回调承接较强。未来需求预期分歧较大，旺季尾部消费持续性担忧仍存，明年储能需求兑现依赖

于系统成本和政策支持。网传枧下窝矿证变更已受理，按正常流程获取采矿证尚需时日（40日内审批+30日内缴费），短期利多现货，但长

期供给释放形成利空。碳酸锂持仓矛盾加深，价格大幅波动，建议观望或使用期权工具，后续可关注一季度电芯排产及权益市场氛围。



单位 2025年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月E 12月E

碳酸锂总供给量 吨 82183 75961 96970 101412 92939 95358 95009 106691 106707 115895 114893 114747

碳酸锂总需求量 吨 86515 78546 93318 93509 96720 96908 98218 106745 115710 126724 129186 119888

碳酸锂供需差 吨 -4332 -2585 3652 7903 -3781 -1550 -3209 -54 -9003 -10829 -14293 -5141

碳酸锂进口量 吨 20122 12328 18125 28336 21146 17698 13845 21847 19597 23881 22000 22000

碳酸锂出口量 吨 399 417 220 734 287 430 366 396 150 246 400 400

碳酸锂净进口 吨 19723 11911 17905 27602 20859 17268 13479 21451 19447 23635 21600 21600

碳酸锂产量总 吨 62460 64050 79065 73810 72080 78090 81530 85240 87260 92260 93293 93147

其中：锂辉石 吨 34090 35390 43900 36730 35440 39450 44810 53330 55950 57150 56503 57600

锂云母 吨 12510 13400 16930 17580 17940 19480 18000 13700 11580 12720 12797 12754

盐湖 吨 9840 9690 10950 12090 12470 13350 12340 10920 11960 13840 14725 13993

回收 吨 6020 5570 7285 7410 6230 5810 6380 7290 7770 8550 9268 8800

磷酸铁锂产量 吨 264750 232920 286110 287480 298470 300970 305370 328800 358400 399700 409000 375800

三元材料产量 吨 46660 48810 61190 62240 60790 60900 59530 73504 76270 81200 81880 76500

其中：3系NCM 吨 170 170 220 220 120 80 80 80 200 380 380 380

5系NCM 吨 8190 7240 7840 7700 7400 7600 7250 8573 7900 7450 7200 7700

6系NCM 吨 17555 18655 21885 22025 23900 22175 22250 30891 34300 37500 37900 35000

8系NCM 吨 19375 21375 29875 30875 27950 29725 28830 32760 32750 34750 35200 32300

NCA 吨 1370 1370 1370 1420 1420 1320 1120 1200 1120 1120 1200 1120

磷酸锰铁锂产量 吨 701 684 1220 1325 1413 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450

钴酸锂产量 吨 8520 8980 9570 9400 9620 9370 10020 10080 10130 10200 10500 9500

锰酸锂产量 吨 8620 8920 9080 8840 8720 8550 8600 8490 8670 8560 8200 8200

六氟磷酸锂 吨 15750 15750 15625 15500 16000 15900 16100 17200 21000 21050 21400 21000

锂电碳酸锂总耗用量 吨 83515 75546 90318 90509 93720 93908 95218 103745 112710 123724 126186 116888

传统工碳需求 吨 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000

SMM总库存 吨 108097 115513 128646 132033 131571 138347 141726 140614 135839 127359

其中：冶炼厂库存 吨 34704 44777 50540 51033 56235 58890 51958 41406 32930 32051

其中：正极库存 吨 35052 31195 39115 45169 41616 40497 45888 54003 61609 53288

其中：其他 吨 38341 39541 38991 35831 33720 38960 43880 45205 41300 42020

交易所仓单库存 吨 48641 45926 35782 33477 33457 22628 12276 29887 41709 27621

资料来源：Mysteel、SMM、则言咨询、五矿期货研究中心

需求量

库存

类别

平衡表

进出口

供给量

国内碳酸锂供需平衡表
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图1：碳酸锂现货价格(元/吨） 图2：广期所碳酸锂合约加权走势(元/吨）

资料来源：SMM、MYSTEEL、FASTMARKETS、五矿期货研究中心 资料来源：文华商品、五矿期货研究中心

期现市场

11月28日，五矿钢联碳酸锂现货指数（MMLC）早盘报93069元，周跌0.26%，其中MMLC电池级碳酸锂均价为93300元。同日广期所LC2605收盘

价96420元，本周涨4.85%。
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期现市场

图3：主力合约基差（元/吨） 图4：碳酸锂前十席位净持仓（手）与合约指数趋势

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：Wind、iFind、五矿期货研究中心

1、交易所标准电碳贸易市场贴水均价为-1650元（参考主力合约LC2605）。

2、碳酸锂合约主力净空头持仓与上周持平。
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期现市场

图5：电池级碳酸锂和工业级碳酸锂现货行情(元/吨） 图6：电池级碳酸锂和电池级氢氧化锂现货行情（元/吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

1、电池级碳酸锂和工业级碳酸锂价格价差为2450元。

2、电池级碳酸锂和氢氧化锂价差11670元。
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供给端

图7：国内碳酸锂周度产量(吨） 图8：国内碳酸锂月度产量（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

1、11月27日，SMM国内碳酸锂周度产量报21865吨，环比减1.2%。

2、2025年10月国内碳酸锂产量92260吨，环比增5.7%，同比增54.6%，前10月累计同比增43.2%。
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供给端

图9：锂辉石碳酸锂产量(吨） 图10：锂云母碳酸锂产量（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

1、10月锂辉石碳酸锂产量57150吨，环比上月+2.1%，同比增74.0%，前十月累计同比增74.6%。

2、10月锂云母碳酸锂产量12720吨，环比上月+9.8%，前十月累计同比增17.8%。
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供给端

图11：盐湖碳酸锂产量(吨） 图12：回收碳酸锂产量（吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

1、10月盐湖碳酸锂产量环比增15.7%至13840吨，1-10月累计同比增9.9%。部分盐湖减产或停产，盐湖碳酸锂产量旺季出现同比回落。后续

藏格锂业将复产，盐湖股份新项目投产，传统生产淡季减量有限。

2、10月回收端碳酸锂产量8550吨，环比增10.0%，1-10月累计同比增25.2%。
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供给端

图13：中国碳酸锂进口量(吨） 图14：中国和智利碳酸锂贸易量（吨）

资料来源：SMM、海关、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、海关、五矿期货研究中心

1、2025年10月中国进口碳酸锂23881吨，环比+21.9%，同比增加3%。1-10月中国碳酸锂进口总量约为19.7万吨，同比增加4.9%。

2、2025年10月智利出口碳酸锂2.5万吨，环比增长56%；其中出口至中国的量为1.62万吨，同比减4.5%，环比增46.0%。
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碳酸锂进口量：智利 智利上月出口中国碳酸锂
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需求端

图15：2024年全球锂消费结构 图16：2024年中国锂消费结构

资料来源：USGS、五矿期货研究中心 资料来源：中国有色金属工业协会、五矿期货研究中心
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图17：全球新能源汽车销量(万辆） 图18：国内新能源汽车销量（万辆）

资料来源：Clean Technica、五矿期货研究中心 资料来源：中汽协、五矿期货研究中心

据乘联分会，11月1-23日，全国乘用车新能源市场零售84.9万辆，同比去年11月同期增长3%，较上月同期增长8%，今年以来累计零售1099.8

万辆，同比去年11月同期增长20%；11月1-23日，全国乘用车厂商新能源批发99.5万辆，同比去年11月同期增长4%，较上月同期增长13%，今

年以来累计批发1305.1万辆，同比增长27%。
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需求端

图19：欧洲新能源汽车销量(万辆） 图20：美国新能源汽车销量（万辆）

资料来源：iFind、五矿期货研究中心 资料来源：iFind、五矿期货研究中心
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1、1-9月欧洲新能源汽车总计销量271.6万辆，同比去年增27.6%。

2、1-9月美国新能源汽车总计销量123.2万辆，同比去年增11.4%。后续美国电车补贴将取消，新能源汽车渗透承压。



需求端

图21：中国动力电池产量（GWH) 图22：中国动力电池装机量（GWH)

资料来源：CABIA、五矿期货研究中心 资料来源：CABIA、五矿期货研究中心

1、据中国汽车动力电池产业创新联盟，10月我国动力和其他电池销量为166.0GWh，环比增长13.3%，同比增长50.8%。其中，动力电池销量

为124.3GWh，环比增长12.4%，同比增长56.6%；其他电池销量为41.7GWh，占总销量25.1%，环比增长15.9%，同比增长35.7%。

2、1-10月，我国动力和其他电池累计销量为1233.2GWh，累计同比增长55.1%。其中，动力电池累计销量为910.3GWh，占总销量73.8%，累计

同比增长49.9%；其他电池累计销量为322.8GWh，占总销量26.2%，累计同比增长71.9%。
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需求端

图23：国内磷酸铁锂产量(吨） 图24：国内三元材料产量（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

1-10月，国内磷酸铁锂产量累计同比增50.0%，同期国内三元材料产量同比增18.3%。预计11月电池材料产量将达到全年峰值，拉动碳酸锂需

求继续增长。
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需求端

图25：国内钴酸锂和锰酸锂月度产量(吨） 图26：国内电解液和六氟磷酸锂月度产量（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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库存

图27：碳酸锂周度库存(吨） 图28：广期所碳酸锂注册仓单量（手）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：广期所、五矿期货研究中心

1、11月27日，国内碳酸锂周度库存报115968吨，环比-2452吨（-1.7%）。碳酸锂库存天数约26.3天。

2、11月27日，广期所碳酸锂注册仓单26781吨，周内-0.5%，11月28日仓单集中注销后余5441吨。
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库存

图29：国内磷酸铁锂（左）和三元材料（右）周度库存(吨） 图30：中国电池月度库存（GWh）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心

1、正极材料库存位于高位，下游需求火爆。

2、动力电池、储能电池消费旺盛，库存位于近年低位。
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开工率

图31：国内上游开工率 图32：国内电池材料开工率

资料来源：SMM、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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图33：SC6锂精矿价格走势(美元/吨） 图34：外购矿碳酸锂冶炼盈亏测算（元/吨）

资料来源：SMM、FASTMARKETS、五矿期货研究中心 资料来源：SMM、MYSTEEL、五矿期货研究中心

锂盐涨价向上游传导，11月28日，SMM澳大利亚进口SC6锂精矿报价为1185-1250美元/吨，周度涨幅为4.06%。
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成本端

图35：锂精矿进口(吨） 图36：锂精矿进口国别（%）

资料来源：海关、五矿期货研究中心 资料来源：海关、五矿期货研究中心

1、10月国内进口锂精矿53.1万吨，同比+5.3%，环比+2%。1-10月国内锂精矿进口490万吨，同比去年增3.6%。

2、1-10月，澳大利亚来源锂精矿进口同比增5.1%，非洲来源锂精矿进口同比增1.8%（前9月为降5.8%）。高成本硬岩矿供给压力缓解，锂矿

进口补充明显。
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