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周度评估及策略推荐



周度评估及策略推荐

 重要消息：1、报告预测，未来10年，全球算力将达到当前70倍以上；太空数据中心有望形成多场景支撑新型产业链；；2、随着人工智能
基础设施建设的需求激增，全球存储芯片短缺的情况正在加剧。机构预测，到2026年第二季度之前，存储芯片价格预计将在当前基础上再
上涨约50%；3、工信部组织召开动力和储能电池行业制造业企业座谈会，加快推出针对性政策举措，依法依规治理动力和储能电池产业非
理性竞争；4、现货白银突破55美元刷新记录新高 受到多重利好因素支撑。

 经济与企业盈利：1、国家统计局：10月份，规模以上工业增加值同比实际增长4.9%，社会消费品零售总额同比增长2.9%，全国固定资产投
资同比下降1.7%；2、10月官方制造业PMI为49.0，前值49.8,剔除国庆假期因素，也低于预期，供需端皆有所回落，供给端回落更大；3、
2025年10月份M1增速6.2%，前值7.2%。M2增速8.2%，前值8.4%,主要受基数及财政转移支付减少的影响。10月份社融增量8161亿元，同比少
增5959亿元，政府债发行前置及居民贷款减少是主因；4、2025年9月份美元计价出口同比增长-1.1%，前值8.3%，预期3.0%；5、国家统计
局：10月份各线城市商品住宅销售价格环比下降。

 利率与信用环境：本周10Y国债利率及信用债利率均有所反弹，信用利差小幅扩大，流动性维持宽松状态。

 小结：经过前期持续上涨后，叠加海外美股调整影响，市场风险偏好有所降低，短期指数面临一定的不确定性。但从大方向看，政策支持
资本市场的态度未变，中长期仍是逢低做多的思路为主。



基本面评估

股指基本面评估

估值 驱动

基差 市盈率 经济/企业盈利 利率/信用环境 资金面 重要事件

多空评分 +1 0 -2 -1 +2 -1

简评 贴水较大 估值恢复成正常水平
短期经济高频数据继
续走弱

实体经济部门社融增
速处于相对低位

资金面持续宽松 中日关系

小结
经过前期持续上涨后，叠加海外美股调整影响，市场风险偏好有所降低，短期指数面临一定的不确定性。但从大方向看，政策支持资本市场的
态度未变，中长期仍是逢低做多的思路为主。



交易策略建议

交易策略建议

策略类型 操作建议 盈亏比 推荐周期 核心驱动逻辑 推荐等级 首次提出时间

单边
持有少量IM多
单

/ 长期 估值处于中等偏低水平，IM长期存在贴水。 ★★★★★ 2022.7.23

单边 IF多单持有 3:1 6个月 新一轮降息周期开启，高分红资产有望受益。 ★★★★☆ 2025.7.18



期现市场



现货周度行情

名称 点位 涨跌(点) 涨跌幅

上证综指 3888.60 53.71 +1.40%

深证成指 12984.08 446.01 +3.56%

科创50 1327.15 41.32 +3.21%

创业板指 3052.59 132.51 +4.54%

沪深300 4526.66 73.05 +1.64%

上证50 2969.62 13.76 +0.47%

中证500 7031.55 214.14 +3.14%

中证1000 7334.21 266.51 +3.77%

恒生指数 25859 639 +2.53%

AH比价 120.90 122.15 -1.02%

道琼斯指数 47716 1471 +3.18%

纳斯达克指数 23366 1093 +4.91%

标普500 6849 246 +3.73%
资料来源：WIND、五矿期货研究中心



期货周度行情

名称 点位 成交额(亿元) 涨跌(点) 涨跌幅

IF当月 4505.8 4950 +65.0 +2.67%

IF次月 4490.6 200 +49.8 +0.84%

IF下季 4472.4 1361 +62.6 +1.42%

IF隔季 4424.4 349 +62.0 +1.42%

IH当月 2963.2 1342 +13.0 +1.27%

IH次月 2959.4 48 +9.2 +0.18%

IH下季 2959.0 345 +13.6 +0.46%

IH隔季 2947.4 87 +10.8 +0.37%

IC当月 6974.2 5648 +184.0 +4.29%

IC次月 6918.0 279 +127.8 +1.58%

IC下季 6801.0 1660 +180.8 +2.73%

IC隔季 6592.0 541 +176.8 +2.76%

IM当月 7260.8 9970 +224.6 +4.84%

IM次月 7185.6 478 +149.4 +1.86%

IM下季 7026.0 2393 +207.0 +3.04%

IM隔季 6787.2 981 +193.8 +2.94%
资料来源：WIND、五矿期货研究中心



图1：大盘成交量（亿元）和点位 图2：股指期货总成交和持仓（手）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图3：IH合约贴水率 图4：股指期货总成交和持仓（手）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图5：IF合约贴水率 图6：股指期货总成交和持仓（手）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图7：IC合约贴水率 图8：股指期货总成交和持仓（手）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图9：IM合约贴水率 图10：股指期货总成交和持仓（手）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图16：IF/IH主力比值

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图14：IC/IH主力比值 图15：IC/IF主力比值

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图13：IM/IC主力比值

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图11：IM/IH主力比值 图12：IM/IF主力比值

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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经济与企业盈利
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经济

图17：GDP增速（%） 图18：PMI

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

2025年第三季度GDP实际增速4.8%，预期4.76%，前值5.2%。
10月官方制造业PMI为49.0，前值49.8,剔除国庆假期因素，也低于预期，供需端皆有所回落，供给端回落更大。



经济

图19：消费增速（%） 图20：进出口增速（%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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社会消费品零售总额:当月同比
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出口金额:当月同比 进口金额:当月同比

2025年10月份消费增速2.9%，前值3.0%，连续5个月回落。
2025年10月份美元计价出口同比增长-1.1%，前值8.3%，预期3.0%。



经济

图21：投资增速（%） 图22：制造业、房地产、基建投资增速（%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2
0
1
9
/
0
1

2
0
1
9
/
0
4

2
0
1
9
/
0
7

2
0
1
9
/
1
0

2
0
2
0
/
0
1

2
0
2
0
/
0
4

2
0
2
0
/
0
7

2
0
2
0
/
1
0

2
0
2
1
/
0
1

2
0
2
1
/
0
4

2
0
2
1
/
0
7

2
0
2
1
/
1
0

2
0
2
2
/
0
1

2
0
2
2
/
0
4

2
0
2
2
/
0
7

2
0
2
2
/
1
0

2
0
2
3
/
0
1

2
0
2
3
/
0
4

2
0
2
3
/
0
7

2
0
2
3
/
1
0

2
0
2
4
/
0
1

2
0
2
4
/
0
4

2
0
2
4
/
0
7

2
0
2
4
/
1
0

2
0
2
5
/
0
1

2
0
2
5
/
0
4

2
0
2
5
/
0
7

2
0
2
5
/
1
0

固定资产投资完成额:累计同比
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制造业 基建 房地产开发

2025年10月份投资增速-1.7%，前值-0.5%。其中制造业投资增长2.7%，房地产投资-14.7%，基建投资(不含电力)增长-0.1%，增速均延
续回落态势；



企业盈利

图23：全体A股公司营业收入（亿元）及增速（%） 图24：全体A股公司净利润（亿元）及增速（%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

2025年三季报营业收入增速同比1.24%，增速环比半年报回升1.22%。
2025年三季报净利润增速同比3.89%，增速环比半年报回升1.83%。
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利率与信用环境



图25：国债利率（%） 图26：3年期AA-利率（%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图27：宏观流动性DR007（%）、政策利率逆回购7天期利率（%）与逆回购投放量（亿元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图28：中美10年债利率对比（%） 图29：中美10年债利差（%）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图30：中美流动性与汇率走势

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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图31：M1和M2增速（%） 图32：社会融资规模（亿元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

信用环境

2025年10月份M1增速6.2%，前值7.2%。M2增速8.2%，前值8.4%,主要受基数及财政转移支付减少的影响。
2025年10月份社融增量8161亿元，同比少增5959亿元，政府债发行前置及居民贷款减少是主因。
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信用环境

图33：社融及主要分项：12月移动平均 图34：长贷和短贷（亿元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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资金面



图35：沪深ETF成交额（亿元） 图36：新成立偏股型基金份额（亿份）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

资金面（流入）

本周偏股型基金份额新成立138.4亿份左右，维持近期正常水平。
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图37：融资余额和融资新增额（亿元） 图38：主要ETF申赎（亿份）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

资金面（流入）

本周两市融资新增98.34亿元左右，最新余额24549.85亿元。
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图39：股东增减持（亿元） 图40：IPO数量（个）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

资金面（流出）

本周重要股东净增持-74.35亿元，净减持规模持续位于高位。IPO批文数量2个。
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估值



图41：市盈率 图42：市净率

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

估值

市盈率（TTM）：上证50为11.83，沪深300为13.94，中证500为32.03，中证1000为46.44。
市净率（LF）：上证50为1.29，沪深300为1.45，中证500为2.19，中证1000为2.44。
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五矿期货有限公司是经中国证监会批准设立的期货经营机构，已具备有商品期货经纪、金融期货经纪、资产管理、期货交
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