
卢品先 投研经理

黄柯涵 期权研究员

李仁君 产业服务

表1：标的期货市场概况

原油 SC2601 446 -7 -1.46 14.15 2.24 4.20 0.29

液化气 PG2601 4,194 -99 -2.31 6.08 1.18 8.36 0.69

甲醇 MA2601 2,025 10 0.50 108.56 -46.84 140.25 -2.54 

乙二醇 EG2601 3,803 -17 -0.45 16.43 -9.74 35.33 -0.21 

聚丙烯 PP2601 6,326 -60 -0.94 23.35 -10.09 62.68 0.89

聚氯乙烯 V2601 4,458 -17 -0.38 89.43 -10.00 137.45 -5.79 

塑料 L2601 6,741 -64 -0.94 24.45 -6.80 51.27 -0.40 

苯乙烯 EB2601 6,366.00 -183.00 -2.79 37.17 -1.65 30.47 -0.01 

橡胶 RU2601 15,125 -245 -1.59 40.52 19.19 11.38 -0.93 

合成橡胶 BR2601 10,275 -205 -1.96 16.74 5.41 6.82 -0.38 

对二甲苯 PX2601 6,704 -72 -1.06 32.94 -0.55 17.05 -2.12 

精对苯二甲酸 TA2601 4,642 -36 -0.77 94.85 -13.86 92.71 -5.25 

短纤 PF2601 6,192 -2 -0.03 6.01 0.47 4.70 -0.39 

瓶片 PR2601 5,624.00 -36.00 -0.64 7.76 -3.00 4.16 0.24

烧碱 SH2601 2,243 -11 -0.49 19.06 -3.21 15.76 0.95

纯碱 SA2601 1,166 -5 -0.43 100.29 -24.25 131.10 -1.92 

尿素 UR2601 1,654 -7 -0.42 14.48 -6.44 24.32 -0.22 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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能源化工期权策略早报概要：能源类：原油、LPG；聚烯烃类期权：聚丙烯、聚氯乙烯、塑料、苯乙烯；聚酯类期
权：对二甲苯、PTA、短纤、瓶片；碱化工类：烧碱、纯碱；其他能源化工类：橡胶等。
策略上：构建卖方为主的期权组合策略以及现货套保或备兑策略增强收益。
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表2：期权因子—量仓PCR

原油 52,729 12,178 30,796 1,280 0.87 -0.03 0.78 -0.00 

液化气 46,713 12,417 21,761 2,220 0.88 -0.52 0.85 0.05

甲醇 228,094 -141,270 537,623 11,370 0.62 -0.12 0.37 -0.01 

乙二醇 26,431 -21,628 69,425 1,865 0.95 -0.08 0.57 -0.02 

聚丙烯 62,867 -15,538 128,279 2,254 1.24 -0.12 0.74 0.01

聚氯乙烯 194,566 -49,221 382,639 3,377 0.48 -0.13 0.29 0.00

塑料 39,047 3,046 94,607 3,145 0.71 -0.36 0.44 -0.02 

苯乙烯 129,290 -28,519 69,203 3,211 0.54 0.23 0.47 -0.05 

橡胶 48,762 30,022 53,858 20 0.34 -0.14 0.43 -0.01 

合成橡胶 104,585 30,983 44,470 -507 0.75 0.04 0.62 -0.04 

对二甲苯 195,134 14,398 76,993 6,094 1.00 0.23 1.19 -0.03 

精对苯二甲酸 331,442 6,697 254,852 5,556 0.90 0.28 0.76 -0.02 

短纤 76,750 9,297 38,891 2,452 1.21 0.53 1.04 -0.12 

瓶片 7,939 2,093 11,291 1,887 1.37 0.07 1.13 0.17

烧碱 61,548 -6,076 93,783 3,464 0.82 -0.01 0.42 -0.01 

纯碱 294,489 -181,852 860,432 9,873 0.56 -0.06 0.26 0.00

尿素 25,556 -14,067 104,218 -642 0.52 -0.04 0.40 0.02

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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期权因子PCR指标，持仓量PCR=看跌期权持仓量/看涨期权持仓量，主要是用来描述期权标的行情的强弱；成交量PCR=看跌期权

成交量/看涨期权成交量，主要是用来描述标的行情是否出现转折时机。

期权品种 成交量 量变化 持仓量
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原油 SC2601 445 540 0 460 0 3,609 1,355

液化气 PG2601 4,250 4,500 0 4,150 0 2,177 1,546

甲醇 MA2601 2,000 2,500 0 2,000 0 35,577 15,750

乙二醇 EG2601 3,800 4,500 0 4,000 0 6,419 1,902

聚丙烯 PP2601 6,400 6,800 0 6,300 0 7,366 12,469

聚氯乙烯 V2601 4,450 6,200 0 4,300 0 64,634 10,843

塑料 L2601 6,800 7,300 0 6,700 0 9,337 2,990

苯乙烯 EB2601 6,500 7,000 0 6,300 100 13,980 3,359

橡胶 RU2601 15,250 16,000 0 15,000 1,000 7,615 2,094

合成橡胶 BR2601 10,400 10,600 -1,400 10,000 0 931 1,139

对二甲苯 PX2601 6,800 7,000 0 6,600 0 9,422 11,487

精对苯二甲酸 TA2601 4,650 5,000 0 4,400 0 19,214 12,898

短纤 PF2601 6,200 6,200 -300 6,000 200 1,373 2,032

瓶片 PR2601 5,600 6,000 0 5,000 0 663 1,090

烧碱 SH2601 2,240 3,000 600 2,200 0 6,549 3,017

纯碱 SA2601 1,180 1,860 0 1,160 0 162,109 25,461

尿素 UR2601 1,660 1,800 0 1,600 0 13,642 3,138

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

期权因子压力点和支撑点，从看涨期权和看跌期权最大持仓量所在的行权价来看期权标的的压力点和支撑点。

表3：期权因子—压力位和支撑位

期权品种 标的合约 平值行权价 压力点 压力点偏移 支撑点 支撑点偏移 购最大持仓 沽最大持仓
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原油 27.545 29.25 2.31 33.47 29.84 28.57 26.49 1.05

液化气 18.98 20.00 0.90 22.95 19.73 20.30 18.41 0.57

甲醇 20.08 21.95 0.40 21.00 22.93 20.36 19.50 0.58

乙二醇 16.255 17.73 0.12 15.94 18.05 17.39 15.62 0.63

聚丙烯 11.05 12.50 1.34 12.24 12.86 12.21 10.82 0.23

聚氯乙烯 14.315 17.55 0.67 18.83 19.26 13.99 14.98 -0.67 

塑料 10.845 13.83 1.26 13.24 14.95 12.25 11.38 -0.54 

苯乙烯 17.68 20.00 0.53 22.13 20.81 18.49 19.07 -1.39 

橡胶 18.635 21.38 0.99 23.64 22.09 19.28 19.58 -0.95 

合成橡胶 18.775 30.90 3.75 28.65 34.73 25.79 21.21 -2.43 

对二甲苯 21.54 22.61 -0.46 22.74 24.81 20.41 17.86 3.68

精对苯二甲酸 17.37 18.75 0.99 21.42 18.94 18.55 16.65 0.72

短纤 14.155 16.09 0.41 18.55 16.06 16.12 14.88 -0.72 

瓶片 13.88 15.39 -0.44 18.21 15.00 15.66 13.89 -0.01 

烧碱 23.22 25.16 0.93 27.21 27.24 22.59 20.86 2.36

纯碱 24.13 28.01 -0.56 31.83 30.87 22.95 26.33 -2.20 

尿素 14.385 17.40 0.33 22.46 18.35 15.52 16.62 -2.23 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

沽隐波率 HISV20
隐历波动率

差
期权品种 平值隐波率 加权隐波率

加权隐波率
变化

年平均

期权因子期权隐含波动率，平值期权隐含波动率，看涨和看跌平值期权隐含波动率的算术平均值；加权期权隐含波动率运用的

是成交量加权平均。

购隐波率

表4：期权因子—隐含波动率(%)
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能源类期权：原油

策略与建议：

（1）能源化工板块主要分为能源类，醇类，聚烯烃，橡胶，聚酯类，碱类和其他。

（2）每个板块选择部分品种给期权策略与建议；

（3）每个期权品种按照标的行情分析，期权因子研究和期权策略建议编写期权策略报告。

标的行情分

析

（1）原油基本面：美国炼厂需求企稳回升，本次油价下跌之际，页岩油产量波动不大，炼厂因套利需求开始增

强柴油出率。OPEC短期供应持平，高频卫星观测到利比亚首都发生爆炸，致使利比亚短期出口出现下滑，我们预

计未来两周将出现恢复，因而利比亚暂无较大地缘风险。中东方面科威特炼厂于12月开始复工，因而对低硫燃料

油支撑预期减弱。

（2）原油行情分析：原油8月份先涨后跌短期偏弱震荡，9月份延续弱势偏空头后逐渐反弹回暖，10月份大幅下

跌后止跌反弹的上涨，11月份延续震荡后逐渐反弹回暖上升而后快速大幅下跌的行情走势。

期权因子研

究

（1）原油期权隐含波动率维持均值偏上水平波动

（2）期权持仓量PCR报收0.80以下，表明近期原油处于偏弱行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，原油的压力位为540和支撑位为460

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_SC2601P445，S_SC2601P450和S_SC2601C465，S_SC2601C470

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SC2601 + BUY_SC2601P460 + SELL_SC2601C485

能源化工期权研究

 2025-11-24 5



能源类期权：液化气

醇类期权：甲醇

期权因子研

究

期权因子研

究

（1）LPG期权隐含波动率大幅下降回到均值偏下附近

（2）LPG期权持仓量PCR报收于0.80附近，表明液化气近期处于偏弱势行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，液化气压力位为4500，支撑位为4250

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持中性。如：S_PG2601P4200和S_PG2601C4350

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_PG2601 + BUY_PG2601P4250 + SELL_PG2601C4350

标的行情分

析

（1）甲醇基本面：港口库存147.93万吨，环比-6.43万吨，高位去化。企业库存35.87万吨，环比-1.06万吨，同

比低位。

（2）甲醇行情分析：甲醇8月份以来逐渐走弱偏空下行，9月份低位盘整后有所反弹回升，10月份以来延续弱势

偏空，11月份延续空头下行，整体表现为上方有压力的偏弱势的行情走势。

标的行情分

析

（1）液化气基本面：美国丙烷开始去库，但库存依然处于历史高位。成本端原油一方面受到供应过剩的压力，

另一方面又受到地缘问题扰动，本周原油价格在62-66美元震荡，涨跌频繁切换。

（2）LPG行情分析：液化气8月份以来加速下跌空头下行后反弹回暖上升受阻回落，9月份先涨后跌快速下降回

落，10月份先弱后强逐渐反弹回暖上升后小幅震荡，11月份延续小幅偏多震荡，整体表现为上方有压力的超跌反

弹小幅盘整的市场行情

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_MA2601P2025和S_MA2601P1950

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_MA2601P2075和S_MA2601C2000

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，当行情反弹至

高行权价，配合现货销售平仓了结头寸。

如：LONG_MA2601 + BUY_MA2601P2025 + SELL_MA2601C2150

（1）甲醇期权隐含波动率维持历史均值附近水平波动

（2）甲醇期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明甲醇近期处于震荡偏弱行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，甲醇压力位为2500和支撑位为2000

能源化工期权研究
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醇类期权：乙二醇

聚烯烃类期权：聚丙烯

（1）乙二醇期权隐含波动率维持在均值偏下附近波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.70以下，表明近期乙二醇空头力量较强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，乙二醇的压力位为4500和支撑位为4000

标的行情分

析

（1）乙二醇基本面：截至11月17日，港口库存73.2万吨，环比累库7.1万吨；下游工厂库存天数13.2天，环比下

降0.3天。短期看，到港量上周下降，出港量中性偏低，港口库存预期累库速度放缓。国内装置意外检修增多，

海外到港12月预期下降，乙二醇平衡表的预期有所改善。

（2）乙二醇行情分析：乙二醇8月份延续小幅弱势盘整，9月份以来延续弱势偏空头，10月份弱势偏空下行，11

月份低位弱势震荡，整体表现为上方有压力的偏弱势的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）聚丙烯期权隐含波动率下降至均值附近水平波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.70附近，表明聚丙烯近期走弱

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，聚丙烯压力位为7000和支撑位为6300

期权因子研

究

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_PP2601P6500和S_PP2601P6300

（2）波动性策略：无

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入平值看跌期权 + 卖出虚值看涨期权

如：LONG_PP2601 + BUY_PP2601P6400 +  SELL_PP2601C6600

期权策略建

议

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_EG2601P3950和S_EG2601P3800

（2）波动性策略：构建做空波动率策略，获取时间价值收益。如：S_EG2601P3850和S_EG2601C4000

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_EG2601 + BUY_EG2601P3900 + SELL_EG2601C4050

标的行情分

析

（1）聚烯烃基本面：：PE生产企业库存50.33万吨，环比去库-4.89%，较去年同期累库22.43%；PE贸易商库存

5.05万吨，环比累库1.04%；PP生产企业库存59.38万吨，环比去库-4.23%，较去年同期累库18.12%；PP贸易商库

存21.34万吨，环比去库-1.79%；PP港口库存6.58万吨，环比去库-1.64%。聚烯烃整体库存压力较大。

（2）聚丙烯行情分析：聚丙烯8月份维持偏弱势小幅波动，9月份延续弱势偏空头，10月份加速下跌后低位震

荡，11月份低位弱势盘整，整体表现为上方有空头压力的偏弱的行情走势形态。

能源化工期权研究
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能源化工期权：橡胶

聚酯类期权：PTA

标的行情分

析

（1）橡胶基本面：轮胎厂全钢开工率61.31%(-3.19%)，开工率下行。全钢胎需求正常。半钢对欧洲抢出口高峰

已过预期转弱。交易所+青岛57.53(-7.51)万吨。交易所RU仓单注销出库大约为11万吨。显性库存变隐形库存。

（2）橡胶行情分析：橡胶8月份逐渐回暖上升后区间盘整震荡，9月份以来维持弱势偏空头，10月份延续弱市低

位盘整，11月份低位弱势震荡，整体表现为下方有支撑上方有压力的弱势盘整的行情走势形态

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_RU2601P14500，S_RU2601P14750和S_RU2601C15250，

S_RU2601C15500

（3）现货套保策略：无

标的行情分

析

（1）聚酯类基本面：截至11月7日，PTA整体社会库存（除信用仓单） 222.7万吨，环比累库2万吨，库存小幅上

升。下游负荷维持高位，并且PTA十一月检修量预期提升，预期转入阶段性去库阶段

（2）PTA行情分析：PTA8月份回落后小幅盘整后快速反弹回升上升受阻回落，9月份延续弱势偏空头，10月份先

跌后涨而后小幅震荡，11月份逐渐反弹回暖上升，整体表现为上方有压力的反弹回升的行情走势形态

期权因子研

究

（1）橡胶期权隐含波动率极速上升后下降至均值偏下附近波动

（2）橡胶期权持仓量PCR报收于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，橡胶压力位大幅下移至16000和支撑位为15000

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持中性。如：S_TA2601P4600，S_TA2601P4650和S_TA2601C4750，S_TA2601C4700

（3）现货套保策略：无

期权因子研

究

（1）PTA期权隐含波动率均值偏高水平波动

（2）PTA期权持仓量PCR报收于0.70附近，表明近期处于PTA震荡行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，PTA压力位为4700和支撑位为4300

能源化工期权研究
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能源化工期权：烧碱

能源化工期权：纯碱

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_SA2601P1200和S_SA2601P1120

（2）波动性策略：构建做空波动率组合策略，获取波动性收益。如：S_SA2601P1160和S_SA2601C1200

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SA2601 + BUY_SA2601P1160 + SELL_SA26011C1240

标的行情分

析

（1）烧碱基本面：中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为84.6%，较上周环比+0.5%。分区域来看，

华北、东北负荷均有上升，其中东北涨幅最大+2.9%至95.7%；华北+2.1%至79.9%，其中山东+2.8%至92.2%。华东

、华中、西南有装置检修、减产，开工下滑，华东降幅最大-4.8%至74.7%，华中-1.8%至76.5%，西南-3.4%至

96.6%。

（2）烧碱行情分析：烧碱8月份快速回落后逐渐反弹短期多头上行后高位震荡，9月份以来连续报收阴线逐渐走

弱，10月份加速下跌，11月份低位弱势震荡，整体表现为近期上方有压力弱势空头的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）烧碱期权隐含波动率处于较高水平波动

（2）烧碱期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明烧碱近期偏弱行情。

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，烧碱压力位为3000和支撑位为2200

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_SH2601P2320和S_SH2601P2200

（2）波动性策略：无

（3）现货领口套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SH2601 + BUY_SH2601P2280 + SELL_SH2601C2400

标的行情分

析

（1）纯碱基本面：截至2025/11/21，纯碱厂内库存164.44万吨，环比-6.29万吨；库存可用天数为13.63日，环

比-0.53日。重碱厂内库存为88.73元/吨，环比-1.98元/吨；轻碱厂内库存为75.71元/吨，环比-4.31元/吨。

（2）纯碱行情分析：纯碱8月份以来延续偏弱势盘整，9月份低位小幅波动偏弱势，10月份延续偏弱势行情，11

月份维持低位弱势震荡，近期表现为上方有压力下方有支撑的低位弱势震荡的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）纯碱期权隐含波动率处于历史偏高水平波动

（2）纯碱期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明空头压力较强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，纯碱压力位为1860和支撑位为1100

能源化工期权研究
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能源化工期权：尿素

标的行情分

析

（1）尿素基本面：企业库存143.72万吨，环比-4.64万吨，国内储备需求以及出口备货带动企业库存去化。港口

库存10万吨，环比+1.8万吨，后续预计集港将逐步增多

（2）尿素行情分析：尿素8月份延续宽幅区间大幅波动，9月份逐渐走弱势，10月份低位弱势震荡，11月份逐渐

反弹回暖上升，整体表现为低位震荡逐渐反弹的行情走势形态

期权因子研

究

（1）尿素期权隐含波动率处于历史均值附近水平小幅波动

（2）尿素期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明空头压力较大。

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，尿素压力位为1800和支撑位为1600

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持中性。如：S_UR2601P1640和S_UR2601C1680

（3）现货套保策略：持有现货多头+买入平值看跌期权+卖出虚值看涨期权

如：LONG_UR2601 +  S_UR2601P1660 + SELL_UR2601C1720

能源化工期权研究
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原油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权成交量和持仓量（万手）

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权图表

原油期权2601月合约持仓量分布原油期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权成交额-PCR原油期权持仓量-PCR

原油隐波率轨道线走势图

原油期权压力点和支撑点原油历史波动率锥

原油期权隐含波动率
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液化气价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权成交量和持仓量（万手）

液化气期权图表

液化气期权2601月合约持仓量分布液化气期权2601月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权成交额-PCR液化气期权持仓量-PCR

液化气期权隐含波动率  期权隐波率轨道线走势图

液化气历史波动率锥 液化气期权压力点和支撑点
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甲醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇期权图表

甲醇期权成交量和持仓量（万手）

甲醇期权2601月份合约成交量分布 甲醇期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇期权持仓量-PCR 甲醇期权成交额-PCR

甲醇历史波动率锥 甲醇期权压力点和支撑点

甲醇期权隐含波动率 甲醇期权隐波率轨道线走势图
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乙二醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权成交量和持仓量（万手）

乙二醇期权图表

乙二醇期权2601月份合约成交量分布 乙二醇期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权持仓量-PCR 乙二醇期权成交额-PCR

乙二醇期权压力点和支撑点乙二醇历史波动率锥

乙二醇期权隐含波动率 乙二醇期权隐波率轨道线走势图
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聚丙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯期权图表

聚丙烯期权成交量和持仓量（万手）

聚丙烯期权2601月份合约成交量分布 聚丙烯期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯期权持仓量-PCR 聚丙烯期权成交额-PCR

聚丙烯历史波动率锥 聚丙烯期权压力点和支撑点

聚丙烯期权隐含波动率 聚丙烯期权隐波率轨道线走势图
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PVC价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚氯乙烯（PVC）期权图表

PVC期权成交量和持仓量（万手）

PVC期权2601月合约持仓量分布PVC期权2601月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PVC期权成交额-PCRPVC期权持仓量-PCR

PVC期权隐含波动率 PVC期权隐波率轨道线走势图

PVC历史波动率锥 PVC期权压力点和支撑点
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聚乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯（L）期权图表

聚乙烯期权成交量和持仓量（万手）

聚乙烯期权2601月份合约成交量分布 聚乙烯期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯历史波动率锥 聚乙烯期权压力点和支撑点

聚乙烯期权持仓量-PCR 聚乙烯期权成交额-PCR

聚乙烯期权隐含波动率 聚乙烯期权隐波率轨道线走势图
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苯乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权图表

苯乙烯期权成交量和持仓量（万手）

苯乙烯期权2601月份合约成交量分布 苯乙烯期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权持仓量-PCR 苯乙烯期权成交额-PCR

苯乙烯期权压力点和支撑点

苯乙烯期权隐波率轨道线走势图苯乙烯期权隐含波动率

苯乙烯历史波动率锥
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橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权图表

橡胶期权成交量和持仓量（万手）

橡胶期权2601月份合约成交量分布 橡胶期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权历史波动率锥 橡胶期权压力点和支撑点

橡胶期权持仓量-PCR 橡胶期权成交额-PCR

橡胶期权隐含波动率 橡胶期权隐波率轨道线走势图
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合成橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶期权图表

合成橡胶期权成交量和持仓量（万手）

合成橡胶期权2601月份合约成交量分布 合成橡胶期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶期权持仓量-PCR 合成橡胶期权成交额-PCR

合成橡胶历史波动率锥 合成橡胶期权压力点和支撑点

合成橡胶期权隐含波动率 合成橡胶期权隐波率轨道线走势图
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对二甲苯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯期权图表

对二甲苯期权成交量和持仓量（万手）

对二甲苯期权2601月份合约成交量分布 对二甲苯期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯历史波动率锥 对二甲苯期权压力点和支撑点

对二甲苯期权持仓量-PCR 对二甲苯期权成交额-PCR

对二甲苯期权隐含波动率 对二甲苯期权隐波率轨道线走势图
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PTA价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权2601月份合约成交量分布 PTA期权2601月合约持仓量分布

PTA期权图表

PTA期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权压力点和支撑点

PTA期权持仓量-PCR PTA期权成交额-PCR

PTA期权隐含波动率 PTA期权隐波率轨道线走势图
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短纤价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤期权图表

短纤期权成交量和持仓量（万手）

短纤期权2601月份合约成交量分布 短纤期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤历史波动率锥 短纤期权压力点和支撑点

短纤期权持仓量-PCR 短纤期权成交额-PCR

短纤期权隐含波动率 短纤期权隐波率轨道线走势图
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瓶片价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权图表

瓶片期权成交量和持仓量（万手）

瓶片期权2601月份合约成交量分布 瓶片期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权持仓量-PCR 瓶片期权成交额-PCR

瓶片历史波动率锥 瓶片期权压力点和支撑点

瓶片期权隐含波动率 瓶片期权隐波率轨道线走势图
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烧碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱期权图表

烧碱期权成交量和持仓量（万手）

烧碱期权2601月份合约成交量分布 烧碱期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱历史波动率锥 烧碱期权压力点和支撑点

烧碱期权持仓量-PCR 烧碱期权成交额-PCR

烧碱期权隐含波动率 烧碱期权隐波率轨道线走势图
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纯碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权成交量和持仓量（万手）

纯碱期权2601月份合约成交量分布 纯碱期权2601月合约持仓量分布

纯碱期权图表
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权成交额-PCR

纯碱期权隐含波动率 纯碱期权隐波率轨道线走势图

纯碱期权历史波动率锥 纯碱期权压力点和支撑点

纯碱期权持仓量-PCR
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尿素价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权图表

尿素期权成交量和持仓量（万手）

尿素期权2601月份合约成交量分布 尿素期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权持仓量-PCR 尿素期权成交额-PCR

尿素期权隐含波动率 尿素期权隐波率轨道线走势图

尿素期权历史波动率锥 尿素期权压力点和支撑点
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