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表1：标的期货市场概况

豆一 A2511 3,898 6 0.15 10.99 -1.18 22.90 0.24

豆二 B2511 3,670 0 0.00 10.61 -7.91 12.83 0.23

豆粕 M2511 2,964 -4 -0.13 6.83 -4.11 52.13 -0.64 

菜籽粕 RM2511 2,494 -6 -0.24 1.17 -0.36 2.13 -0.15 

棕榈油 P2511 9,288 2 0.02 0.81 0.13 1.40 0.08

豆油 Y2511 8,354 46 0.55 0.63 -0.34 1.63 -0.03 

菜籽油 OI2511 10,193 64 0.63 5.40 -0.01 9.06 0.10

鸡蛋 JD2511 3,132.00 22.00 0.71 50.98 9.63 40.38 -3.39 

生猪 LH2511 12,830 -225 -1.72 5.71 -0.26 9.90 0.49

花生 PK2511 7,858 48 0.61 9.59 -0.46 13.13 -0.09 

苹果 AP2601 8,281 29 0.35 4.60 -0.13 8.34 0.23

红枣 CJ2601 10,620 -180 -1.67 12.58 4.63 14.65 0.30

白糖 SR2511 5,482 -26 -0.47 3.04 1.09 5.94 -0.03 

棉花 CF2511 13,595.00 -115.00 -0.84 4.20 0.03 11.53 0.10

玉米 C2511 2,171 1 0.05 39.68 -1.93 81.31 0.08

淀粉 CS2511 2,466 1 0.04 15.26 1.77 21.63 -1.60 

原木 LG2511 802 -7 -0.87 0.63 -0.02 1.37 0.03

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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表2：期权因子—量仓PCR

豆一 43,424 10,314 90,807 2,206 0.57 0.01 0.43 0.01

豆二 9,517 -6,641 16,856 1,446 0.82 -0.21 0.84 0.01

豆粕 249,046 -98,309 944,048 14,640 0.64 -0.14 0.58 0.01

菜籽粕 86,560 -31,238 159,880 1,656 0.78 -0.08 0.90 0.01

棕榈油 118,963 43,870 117,258 10,169 0.67 -0.17 1.30 -0.16 

豆油 39,653 -3,896 107,438 -1,154 0.67 0.20 0.60 0.01

菜籽油 31,882 -25,881 101,833 -195 0.70 0.00 1.26 -0.03 

鸡蛋 110,074 2,697 198,396 6,985 0.55 -0.06 0.45 0.00

生猪 24,904 5,044 50,697 5,930 0.40 0.05 0.26 -0.01 

花生 32,991 -4,334 76,094 1,837 0.44 -0.04 0.43 -0.02 

苹果 8,705 1,206 22,035 692 0.87 -0.14 0.72 -0.02 

红枣 9,566 1,228 61,531 572 0.47 0.14 0.28 -0.02 

白糖 126,951 72,143 259,190 14,754 0.83 0.35 0.54 -0.01 

棉花 126,457 43,052 349,049 11,260 0.85 0.31 0.75 0.04

玉米 68,733 -8,692 350,676 3,075 0.64 -0.32 0.50 -0.01 

淀粉 25,364 8,377 62,556 -1,537 0.37 -0.55 0.63 0.01

原木 2,940 -117 15,818 -21 0.85 0.43 0.57 -0.03 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

期权因子PCR指标，持仓量PCR=看跌期权持仓量/看涨期权持仓量，主要是用来描述期权标的行情的强弱；成交量PCR=看跌期权

成交量/看涨期权成交量，主要是用来描述标的行情是否出现转折时机。

期权品种 成交量 量变化 持仓量 仓变化
成交量
PCR

量PCR
变化

持仓量
PCR

仓PCR
变化
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豆一 A2511 3,900 3,950 0 3,900 0 5,789 4,855

豆二 B2511 3,650 3,750 0 3,650 150 1,226 706

豆粕 M2511 2,950 3,050 -100 3,050 0 31,594 17,280

菜籽粕 RM2511 2,500 2,650 0 2,400 0 7,758 3,640

棕榈油 P2511 9,200 10,000 0 8,500 0 2,930 4,196

豆油 Y2511 8,300 8,200 -700 8,200 0 4,187 2,689

菜籽油 OI2511 10,200 11,000 0 9,500 0 2,923 2,238

鸡蛋 JD2511 3,150 4,000 0 2,900 0 25,871 10,039

生猪 LH2511 12,800 16,400 0 12,600 0 6,502 1,007

花生 PK2511 7,900 8,000 0 7,600 0 7,829 2,462

苹果 AP2601 8,300 9,300 0 8,000 0 1,269 461

红枣 CJ2601 10,600 12,600 0 10,400 0 13,524 2,298

白糖 SR2511 5,500 6,000 0 5,400 0 12,880 5,949

棉花 CF2511 13,600 14,000 0 13,600 -200 16,634 6,808

玉米 C2511 2,180 2,600 0 2,200 0 20,678 15,730

淀粉 CS2511 2,450 3,000 0 2,500 0 6,052 6,244

原木 LG2511 800 900 0 725 0 1,892 803

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

期权因子压力点和支撑点，从看涨期权和看跌期权最大持仓量所在的行权价来看期权标的的压力点和支撑点。

表3：期权因子—压力位和支撑位

期权品种 标的合约 平值行权价 压力点 压力点偏移 支撑点 支撑点偏移 购最大持仓 沽最大持仓
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豆一 9.91 12.19 -0.98 14.19 13.06 10.65 12.44 -2.53 

豆二 13.25 14.93 -0.06 16.27 15.13 14.70 14.27 -1.02 

豆粕 13.09 15.59 0.11 17.96 17.17 13.12 14.52 -1.43 

菜籽粕 22.24 24.10 0.51 24.51 25.96 21.69 22.44 -0.20 

棕榈油 18.02 19.07 -0.11 20.82 20.01 17.68 19.24 -1.22 

豆油 13.2 15.29 -1.31 15.30 16.77 13.08 12.45 0.75

菜籽油 17.99 20.34 -0.50 18.02 21.90 18.09 16.21 1.78

鸡蛋 25.335 26.89 -0.32 26.15 27.16 26.41 28.98 -3.64 

生猪 19.52 26.31 -0.33 19.59 29.47 18.41 20.17 -0.65 

花生 12.395 15.12 -0.19 13.47 15.95 13.18 15.18 -2.79 

苹果 22.64 23.36 1.42 20.96 24.03 22.57 21.19 1.45

红枣 26.67 31.66 0.69 24.85 33.90 26.88 26.47 0.20

白糖 11.03 11.92 -0.57 11.50 12.87 10.75 10.42 0.61

棉花 14.9 16.10 0.54 13.90 17.27 14.72 13.09 1.81

玉米 10.025 11.02 0.16 11.06 11.33 10.54 10.75 -0.72 

淀粉 10.235 11.87 -0.11 11.36 12.17 11.06 11.98 -1.74 

原木 14.7 20.09 -3.03 22.14 24.50 14.92 18.14 -3.44 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

沽隐波率 HISV20
隐历波动率

差
期权品种 平值隐波率 加权隐波率

加权隐波率
变化

年平均

期权因子期权隐含波动率，平值期权隐含波动率，看涨和看跌平值期权隐含波动率的算术平均值；加权期权隐含波动率运用的

是成交量加权平均。

购隐波率

表4：期权因子—隐含波动率(%)
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油脂油料期权：豆一、豆二

策略与建议：

（1）农产品板块主要分为豆类，油脂类，农副产品类，软商品，谷物类和其他。

（2）每个板块选择部分品种给期权策略与建议；

（3）每个期权品种按照标的行情分析，期权因子研究和期权策略建议编写期权策略报告。

标的行情分

析

（1）豆类基本面：美豆净销售周环比下降、处于预期低端，影响中性偏空。据USDA 出口销售报告，9 月4 日当

周，装船方面，2025/26 年美豆出口装船约23 万吨，同比降幅约26%；2025/26 年美豆累计出口装船约23 万

吨，同比降幅约26%。销售方面，美豆当前年度（2025/26 年）周度净销售约54 万吨（前一周约82 万吨），处

于预期（40～160 万吨）低端。

（2）大豆行情分析：豆一7月份以来跌幅有所收窄，而后逐渐回暖上升，8月份以来冲高回落后小幅震荡，9月份

维持上方有压力的弱势震荡，形成近期上方有压力的小幅盘整震荡的行情走势形态

期权因子研

究

（1）豆一期权隐含波动率维持历史均值较高水平波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.60以下，标的豆一处于市场行情偏弱震荡

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，豆一压力位为3950和支撑位为3900

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持中性。如：S_A2511P3900和S_A2511C4050

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_A2511 + BUY_A2511P3950 + SELL_A2511C4100

农产品期权研究
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油脂油料期权：豆粕、菜粕

油脂油料期权：棕榈油、豆油、菜籽油

期权因子研

究

期权因子研

究

（1）豆粕期权隐含波动率维持历史均值偏上水平小幅波动

（2）豆粕期权持仓量PCR报收于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，豆粕压力位为3150，支撑位为3050

（1）棕榈油期权隐含波动率持续下降至历史均值偏下水平波动

（2）棕榈油期权持仓量PCR报收于1.00以上

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，棕榈油压力位为10000和支撑位为8500

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_M2511P3050和S_M2511P2800

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_M2511P2950和S_M2511C3050

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_M2511 + BUY_M2511P3050 + SELL_M2511C3150

标的行情分

析

（1）油脂基本面：马来西亚棕榈油局数据显示，由于产量增加和出口小幅下降，8月末马来西亚棕榈油库存飙升

至20个月高位。但7-8月棕榈油产量较去年同期下降1.87%。CIMB Securities表示，库存水平符合其预估和普遍

预期。 预计9月份马来西亚棕榈油库存将环比增长6.0%，至230万吨。

（2）棕榈油行情分析：棕榈油止跌反弹回暖上升大幅度上涨突破近两周以来高点，而后延续短期偏多头上涨冲

高回落，整体表现为棕榈油偏多头高位大幅震荡的行情走势

标的行情分

析

（1）豆粕基本面：据钢联统计，截至9 月12 日当周，主要油厂豆粕日均提货量约19.8 万吨，前一周日均提货

量约19.2 万吨。基差：豆粕基差周环比下降。豆粕（张家港）基差周均值约-42 元/吨，前一周约-11 元/吨，

去年同期约-25 元/吨。库存：豆粕库存周环比上升、同比下降。

（2）豆粕行情分析：豆粕7月份以来低位弱势盘整震荡后逐渐反弹回暖上升，8月份以来先跌后涨高位震荡逐渐

走弱势，整体表现为上方有压力的偏弱势的市场行情走势。

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏多头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持多头。如：S_P2511P9000，S_P2511P9100和S_P2511C9400，S_P2511C9500

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，当行情反弹至

高行权价，配合现货销售平仓了结头寸。

如：LONG_P2511 + BUY_P2511P9200 + SELL_P2511C9600

农产品期权研究
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油脂油料期权：花生

农副产品期权：生猪

标的行情分

析

（1）花生基本面：上周河南、湖北、江西等产区基层农户春花生交售基本结束，加工厂有序加工，因阴雨天气

影响晾晒等上市环节，河南部分区域湿花生（水分较高）占比较高，优指标花生价格相对坚挺，南阳白沙通货米

价格一度上升至4.55 元/斤。

（2）花生行情分析：花生7月以来有所反弹回暖上升后快速下降回落后小幅震荡，8月份延续小幅区间弱势盘

整，9月份低位区间盘整震荡，整体表现为空头压力线下弱势盘整的行情走势形态

期权因子研

究

（1）生猪期权隐含波动率持续上升至历史均值偏高水平波动

（2）期权持仓量PCR长期处于0.50以下，表明生猪近期仍处于偏弱势行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，生猪压力位为16400和支撑位为12600

期权因子研

究

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_LH2511P13000，S_LH2511P12800和S_LH2511C13400，

S_LH2511C13200

（3）现货多头备兑策略：持有现货多头+卖出虚值看涨期权

如：LONG_LH2511 + SELL_LH2511C13800

期权策略建

议

（1）花生期权隐含波动率延续历史较低水平小幅波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.60以下，表明近期花生维持震荡偏弱

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，花生的压力位为8000和支撑位为7700

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_PK2511P7800和S_PK2511P7500

（2）波动性策略：无

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_PK2511 + BUY_PK2511P7700 + SELL_PK2511C8000

标的行情分

析

（1）生猪基本面：从供应角度来看，根据仔猪数据推演，9 月集团出栏计划预计增加，叠加社会面去库需求，9

月供应压力亦偏大，本应处于主动去库阶段，现阶段表现为被动累库；现阶段肥标价差走弱，社会端供应压力明

显增加。

（2）生猪行情分析：生猪7月份温和上涨后大幅上扬突破上行后小幅盘整，8月份延续偏弱走势，9月份维持弱势

偏空小幅盘整，整体表现为空头压力线下小幅盘整偏弱势的行情走势。

农产品期权研究
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农副产品期权：鸡蛋

农副产品期权：苹果

标的行情分

析

期权因子研

究

（1）苹果期权隐含波动率维持历史均值偏上水平波动

（2）苹果期权持仓量PCR处于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，苹果AP2511压力位为8900和支撑位为7000

（1）苹果基本面：优质货源稀缺且价格坚挺，普通货源则因质量参差导致交易略显混乱，整体维持以质论价原

则。随着天气转凉应季水果供应减少，叠加中秋、国庆双节礼盒需求提振，苹果消费市场逐步回暖，客商采购积

极性提升，走货速度加快。

（2）苹果行情分析：苹果7月份延续温和上涨趋势，8月份先跌后涨快速下跌后逐渐反弹回暖上升，9月份延续偏

多上行，整体表现为上方有压力的持续回暖上升的行情走势形态

标的行情分

析

（1）鸡蛋基本面：截止8月底，样本点在产蛋鸡存栏量为13.65亿只，高于此前预期，环比7月上升0.09亿只，同

比去年的12.88亿只增加了6%；按前期补栏推算，考虑正常淘鸡的情况下，未来存栏依旧有增加空间，高峰预计

为今年11月的13.68亿只，相比目前仍有0.07%的上升空间。

（2）鸡蛋行情分析：鸡蛋7月份以来逐渐走弱空头下行，8月份以来加速下跌，9月份低位弱势震荡，整体表现为

上方有压力的弱势偏空头的行情走势形态。

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：B_JD2511P3050和S_JD2511P2900

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_JD2511P2900，S_JD2511P2950和S_JD2511C3050，S_JD2511C3100

（3）现货套保策略：无

期权因子研

究

（1）鸡蛋期权隐含波动率维持较高水平波动

（2）鸡蛋期权持仓量PCR报收于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，鸡蛋压力位为3600和支撑位为2900

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏多头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持多头。如：S_AP2511P8000，S_AP2511P7900和S_AP2511C8400，S_AP2511C8500

（3）现货套保策略：无

农产品期权研究
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农副产品类期权：红枣

软商品类期权：白糖

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_SR2511P5500和S_SR2511C5600

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SR2511 + BUY_SR2511P5500 + SELL_SR2511C5700

标的行情分

析

（1）红枣基本面：Mysteel农产品调研数据统计，截止2025年9月11日红枣本周36家样本点物理库存在9321吨，

较上周减少89吨，环比减少0.95%，同比增加78.32%，样本点库存小幅下降。

（2）红枣行情分析：红枣7月份以来先抑后扬逐渐反弹回暖上升，8月份以来加速上涨突破上行后高位震荡快速

回落，9月份逐渐走弱后快速下跌后有所反弹回升，整体表现为上方有压力的大幅度震荡的行情走势。

期权因子研

究

（1）红枣期权隐含波动率快速上升至历史均值偏上水平波动

（2）红枣期权持仓量PCR处于0.50以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，红枣压力位为12600和支撑位为10400

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的宽跨式期权组合策略，获取期权时间价值。如：S_CJ2601P10800，

S_CJ2601P10600和S_CJ2601C11600，S_CJ2601C11400

（3）现货备兑套保策略：持有现货多头+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_CJ2601 + SELL_CJ2601C12000

标的行情分

析

（1）白糖基本面：国产糖低库存对郑糖价起到支撑作用，但8月的产区销量数据低于预期，广西和云南叠加销量

仅为39.11万吨，远低于去年61万吨。这导致期末库存达到122.22万吨，比去年同期还高了10多万吨。

（2）白糖行情分析：白糖7月份跌幅收窄后反弹回暖上升冲高回落，8月份快速下跌延续空头下行，9月份低位区

间盘整震荡，整体表现为上方有压力的弱势偏空头的市场行情

期权因子研

究

（1）白糖期权隐含波动率，维持历史较低水平小幅波动

（2）白糖期权持仓量PCR报收于0.60附近，表明白糖近期处于区间震荡行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，白糖压力位为5900和支撑位为5600

农产品期权研究
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软商品类期权：棉花

谷物类期权：玉米、淀粉

期权因子研

究

标的行情分

析

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_C2511P2160和S_C2511C2240

（3）现货多头套保策略：无

（1）玉米期权隐含波动率，维持历史较低水平小幅波动

（2）玉米期权持仓量PCR处于0.60以下，表明玉米近期偏弱

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，玉米压力位为2300和支撑位为2200

（1）玉米基本面：9 月份供需报告显示，尽管单产下调2.1蒲至186.7 蒲/英亩，但今年玉米种植面积上调至

9,870 万英亩，创下1933 年以来的最高水平，因此产量上调7200 万蒲至168.14 亿蒲，远超2023/24 年度创下

的前期历史高点153.4 亿蒲。

（2）玉米行情分析：玉米7月份加速下跌后逐渐平稳低位小幅盘整，8月份延续偏弱势行情，9月份超跌反弹逐渐

回暖后快速下降回落，整体表现为上方有压力的弱势偏空反弹后下降弱势震荡的行情走势形态

标的行情分

析

（1）棉花基本面：据Mysteel最新公布的数据显示，截至9月12日当周，纺纱厂开机率为66.5%，环比前一周增加

0.5个百分点，较去年同期减少4.3个百分点；织布厂开机率为38%，环比上涨增加0.6个百分点，较去年同期减少

14.4个百分点；棉花周度商业库存为127万吨，较去年同期减少46万吨。

（2）棉花行情分析：棉花7月份先扬后抑，8月份以来高位回落逐渐走弱后小幅盘整，9月份维持上方有压力的弱

势盘整震荡，整体表现为短期偏弱势的行情走势形态

期权因子研

究

（1）棉花期权隐含波动率持续下降，当前处于较低水平小幅波动

（2）棉花期权持仓量PCR报收于1.00以下，表明近期棉花多头力量逐渐增强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，棉花压力位为15400和支撑位为13600

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏多头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持多头。如：S_CF2511P13400和S_CF2511C14000

（3）现货备兑策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_CF2511 +  BUY_CF2511P13600 + SELL_CF2511C14400

农产品期权研究

 2025-9-19 10



豆一价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆一期权成交量和持仓量（万手）

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆一期权图表

豆一期权2511月合约持仓量分布豆一期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆一期权成交额-PCR豆一期权持仓量-PCR

豆一隐波率轨道线走势图

豆一期权压力点和支撑点豆一历史波动率锥

豆一期权隐含波动率
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豆二价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆二期权成交量和持仓量（万手）

豆二期权图表

豆二期权2511月合约持仓量分布豆二期权2511月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆二期权成交额-PCR豆二期权持仓量-PCR

豆二期权隐含波动率 豆二期权隐波率轨道线走势图

豆二历史波动率锥 豆二期权压力点和支撑点
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豆粕价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆粕期权图表

豆粕期权成交量和持仓量（万手）

豆粕期权2511月份合约成交量分布 豆粕期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆粕期权持仓量-PCR 豆粕期权成交额-PCR

豆粕历史波动率锥 豆粕期权压力点和支撑点

豆粕期权隐含波动率 豆粕期权隐波率轨道线走势图
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菜粕价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

菜粕期权成交量和持仓量（万手）

菜粕期权图表

菜粕期权2511月份合约成交量分布 菜粕期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

菜粕期权持仓量-PCR 菜粕期权成交额-PCR

菜粕期权压力点和支撑点菜粕历史波动率锥

菜粕期权隐含波动率 菜粕期权隐波率轨道线走势图
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棕榈油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

棕榈油期权图表

棕榈油期权成交量和持仓量（万手）

棕榈油期权2511月份合约成交量分布 棕榈油期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

棕榈油期权持仓量-PCR 棕榈油期权成交额-PCR

棕榈油历史波动率锥 棕榈油期权压力点和支撑点

棕榈油期权隐含波动率 棕榈油期权隐波率轨道线走势图
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豆油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆油期权图表

豆油期权成交量和持仓量（万手）

豆油期权2511月合约持仓量分布豆油期权2511月份合约成交量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

豆油期权成交额-PCR豆油期权持仓量-PCR

豆油期权隐含波动率 豆油期权隐波率轨道线走势图

豆油历史波动率锥 豆油期权压力点和支撑点
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菜籽油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

菜籽油期权图表

菜籽油期权成交量和持仓量（万手）

菜籽油期权2511月份合约成交量分布 菜籽油期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

菜籽油期权持仓量-PCR 菜籽油期权成交额-PCR

菜籽油期权隐含波动率 菜籽油期权隐波率轨道线走势图

菜籽油历史波动率锥 菜籽油期权压力点和支撑点
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花生价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

花生期权图表

花生期权成交量和持仓量（万手）

花生期权2511月份合约成交量分布 花生期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

花生期权持仓量-PCR 花生期权成交额-PCR

花生期权压力点和支撑点

花生期权隐波率轨道线走势图花生期权隐含波动率
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生猪价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

生猪期权图表

生猪期权成交量和持仓量（万手）

生猪期权2511月份合约成交量分布 生猪期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

生猪期权历史波动率锥 生猪期权压力点和支撑点

生猪期权持仓量-PCR 生猪期权成交额-PCR

生猪期权隐含波动率 生猪期权隐波率轨道线走势图
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鸡蛋价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

鸡蛋期权图表

鸡蛋期权成交量和持仓量（万手）

鸡蛋期权2511月份合约成交量分布 鸡蛋期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

鸡蛋期权持仓量-PCR 鸡蛋期权成交额-PCR

鸡蛋历史波动率锥 鸡蛋期权压力点和支撑点

鸡蛋期权隐含波动率 鸡蛋期权隐波率轨道线走势图
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苹果价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苹果期权图表

苹果期权成交量和持仓量（万手）

苹果期权2601月份合约成交量分布 苹果期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苹果期权持仓量-PCR 苹果期权成交额-PCR

苹果历史波动率锥 苹果期权压力点和支撑点

苹果期权隐含波动率 苹果期权隐波率轨道线走势图
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红枣价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

红枣期权图表

红枣期权成交量和持仓量（万手）

红枣期权2601月份合约成交量分布 红枣期权2601月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

红枣期权压力点和支撑点

红枣期权持仓量-PCR 红枣期权成交额-PCR

红枣期权隐含波动率 红枣期权隐波率轨道线走势图

红枣历史波动率锥

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

5

15

25

35

45

55

65

0
3-
2
7

0
4-
0
7

0
4-
1
5

0
4-
2
3

0
5-
0
6

0
5-
1
4

0
5-
2
2

0
5-
3
0

0
6-
1
0

0
6-
1
8

0
6-
2
6

0
7-
0
4

0
7-
1
4

0
7-
2
2

0
7-
3
0

0
8-
0
7

0
8-
1
5

0
8-
2
5

0
9-
0
2

0
9-
1
0

0
9-
1
8

us_close op_impv op_hisv

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

0
3
-2
7

0
4
-0
3

0
4
-1
1

0
4
-1
8

0
4
-2
5

0
5
-0
7

0
5
-1
4

0
5
-2
1

0
5
-2
8

0
6
-0
5

0
6
-1
2

0
6
-1
9

0
6
-2
6

0
7
-0
3

0
7
-1
0

0
7
-1
7

0
7
-2
4

0
7
-3
1

0
8
-0
7

0
8
-1
4

0
8
-2
1

0
8
-2
8

0
9
-0
4

0
9
-1
1

0
9
-1
8

us_close op_oi_pcr

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

0
3
-2
7

0
4
-0
7

0
4
-1
5

0
4
-2
3

0
5
-0
6

0
5
-1
4

0
5
-2
2

0
5
-3
0

0
6
-1
0

0
6
-1
8

0
6
-2
6

0
7
-0
4

0
7
-1
4

0
7
-2
2

0
7
-3
0

0
8
-0
7

0
8
-1
5

0
8
-2
5

0
9
-0
2

0
9
-1
0

0
9
-1
8

us_close op_amount_pcr

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

0
3
-2
7

0
4
-0
3

0
4
-1
1

0
4
-1
8

0
4
-2
5

0
5
-0
7

0
5
-1
4

0
5
-2
1

0
5
-2
8

0
6
-0
5

0
6
-1
2

0
6
-1
9

0
6
-2
6

0
7
-0
3

0
7
-1
0

0
7
-1
7

0
7
-2
4

0
7
-3
1

0
8
-0
7

0
8
-1
4

0
8-
2
1

0
8
-2
8

0
9-
0
4

0
9
-1
1

0
9
-1
8

expire_date strike_call
strike_put us_close

10

15

20

25

30

35

40

45

50

0
3-
2
7

0
4-
0
3

0
4-
1
1

0
4-
1
8

0
4-
2
5

0
5-
0
7

0
5-
1
4

0
5-
2
1

0
5-
2
8

0
6-
0
5

0
6-
1
2

0
6-
1
9

0
6-
2
6

0
7-
0
3

0
7-
1
0

0
7-
1
7

0
7-
2
4

0
7-
3
1

0
8-
0
7

0
8-
1
4

0
8-
2
1

0
8-
2
8

0
9-
0
4

0
9-
1
1

0
9-
1
8

op_impv op_impvavg op_impvup op_impvlow

农产品期权研究

0

20

40

60

80

100

120

HV5 HV10 HV20 HV30 HV60

MAX 0.75 0.50 0.25 MIN NOWHV

 2025-9-19 34



白糖价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

白糖期权图表

白糖期权成交量和持仓量（万手）

白糖期权2511月份合约成交量分布 白糖期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

白糖期权持仓量-PCR 白糖期权成交额-PCR

白糖期权隐含波动率 隐波率轨道线走势图

白糖历史波动率锥 白糖期权压力点和支撑点
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棉花价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

棉花期权图表

棉花期权成交量和持仓量（万手）

棉花期权2511月份合约成交量分布 棉花期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

棉花期权持仓量-PCR 棉花期权成交额-PCR

棉花历史波动率锥 棉花期权压力点和支撑点

棉花期权隐含波动率 棉花期权隐波率轨道线走势图
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玉米价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

玉米期权图表

玉米期权成交量和持仓量（万手）

玉米期权2511月份合约成交量分布 玉米期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

玉米历史波动率锥 玉米期权压力点和支撑点

玉米期权持仓量-PCR 玉米期权成交额-PCR

玉米期权隐含波动率 玉米期权隐波率轨道线走势图
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淀粉价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

淀粉期权成交量和持仓量（万手）

淀粉期权2511月份合约成交量分布 淀粉期权2511月合约持仓量分布

淀粉期权图表
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

淀粉期权成交额-PCR

淀粉期权隐含波动率 淀粉期权隐波率轨道线走势图

淀粉期权历史波动率锥 淀粉期权压力点和支撑点

淀粉期权持仓量-PCR
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原木价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原木期权图表

原木期权成交量和持仓量（万手）

原木期权2511月份合约成交量分布 原木期权2511月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原木期权持仓量-PCR 原木期权成交额-PCR

原木期权隐含波动率 原木期权隐波率轨道线走势图

原木期权历史波动率锥 原木期权压力点和支撑点
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