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周度评估及策略推荐



周度要点小结

◆ 供应端: 本周螺纹总产量217万吨，环比-2.0%，同比-8.5%，累计产量5967.0万吨，同比-4.6%。长流程产量190万吨，环比-2.8%，同
比-10.2%，短流程产量27万吨，环比+4.2%，同比+5.9%。

本周铁水日均产量为239.81万吨，较上周环比下降1.04万吨，铁水产量持续回落。利润方面，华东地区螺纹高炉利润维持173元/吨附近，
利润小幅回升；谷电利润为-91元/吨，高炉利润较好，电炉利润环比上周下降。

◆ 需求端：本周螺纹表需222万吨，前值225万吨，环比-1.3%，同比-5.5%，累计需求5827万吨，同比-3.9%。

本周需求小幅回落，需求弱势明显。

◆ 进出口：钢坯05月进口3.1万吨。

◆ 库存：本周螺纹社会库存359万吨，前值365万吨，环比-1.4%，同比-38.6%，厂库181万吨，前值180万吨，环比+0.2%，同比-9.9%。
合计库存540，前值545，环比-0.9%，同比-31.3%。

螺纹钢库存无明显矛盾，本周库存持续去化。

◆ 利润:铁水成本2529元/吨，高炉利润185元/吨，独立电弧炉钢厂平均利润-106元/吨。

 本周钢厂盈利率较上周上升，钢厂整体盈利情况较好，生产意愿较强。

◆ 基差：最低仓单基差-17元/吨，基差率-0.6%。

◆ 小结：本周商品市场整体氛围较好，成材价格呈现震荡偏强走势。宏观层面，“反内卷、去产能”的政策建议带动市场情绪升温，钢价
短期受到提振。“去产能”预期的再度强化，我们认为，实施“一刀切”式限产的可能性较低，当前钢材库存处于健康水平，静态来看并
不存在明显的产能过剩问题。有市场传闻称，下周中央将召开城市工作会议，或将“重启棚改”。根据历史上共召开过四次以中央名义召
开的城市工作会议，其中，2015年会议是在时隔37年后重启的最高规格会议，其背景与城镇化进程中暴露的结构性问题密切相关，因此市
场预期本次会议或将带来新的地产相关政策支持，成材价格亦因此有所上行。出口方面，越南工贸部宣布自2025年7月6日起，对中国热轧
钢产品征收为期5年的反倾销税，税率区间为23.10%至27.83%，出口压力进一步加大。从基本面来看，螺纹钢供需双降，库存去化速度加
快；热轧卷板亦呈现供需双降格局，库存小幅累积，整体符合季节性特征。当前螺纹与热卷库存均处于近五年低位，在利多消息推动下，
有利于价格进一步上涨。总体来看，本轮上涨主要由事件驱动，后续仍需关注相关政策能否真正落地。当前静态基本面矛盾不显，市场重
心仍将围绕政策预期展开，需密切关注7月底中央政治局会议的政策动向。同时，还需持续跟踪终端需求的实际修复情况，以及成本端对成
材价格的支撑力度。



基本面评估

螺纹基本面评估
估值 驱动

基差（基差率） 生产利润测算 产量 需求 库存

数据 -17 元/吨 -0.56% 185 元/吨 217 万吨 222 万吨 540 万吨

多空评分 0 0 0 -1 0

简评 中性 偏低 中性 偏弱 中性

小结

本周商品市场整体氛围较好，成材价格呈现震荡偏强走势。宏观层面，“反内卷、去产能”的政策建议带动市场情绪升

温，钢价短期受到提振。“去产能”预期的再度强化，我们认为，实施“一刀切”式限产的可能性较低，当前钢材库存处

于健康水平，静态来看并不存在明显的产能过剩问题。有市场传闻称，下周中央将召开城市工作会议，或将“重启棚改

”。根据历史上共召开过四次以中央名义召开的城市工作会议，其中，2015年会议是在时隔37年后重启的最高规格会议，

其背景与城镇化进程中暴露的结构性问题密切相关，因此市场预期本次会议或将带来新的地产相关政策支持，成材价格亦

因此有所上行。从基本面来看，螺纹钢供需双降，库存去化速度加快，当前螺纹与热卷库存均处于近五年低位，在利多消

息推动下，有利于价格进一步上涨。总体来看，本轮上涨主要由事件驱动，后续仍需关注相关政策能否真正落地。当前静

态基本面矛盾不显，市场重心仍将围绕政策预期展开，需密切关注7月底中央政治局会议的政策动向。同时，还需持续跟踪

终端需求的实际修复情况，以及成本端对成材价格的支撑力度。



交易策略建议

交易策略建议

策略类型 操作建议 盈亏比 推荐周期 核心驱动逻辑 推荐等级 首次提出时间

暂无 - - - - - -



螺纹供需平衡表



黑色产业链图示



期现市场



螺纹现货

图1： 北上广螺纹价格（元/吨) 图2： 上海螺纹价格季节走势（元/吨)  

资料来源：WIND、上期所、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEE、五矿期货研究中心



活跃合约基差率

图3：螺纹期货价格（元/吨)  图4 最低仓单-螺纹主力基差率(%、元/吨） 

资料来源：WIND、上期所、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEE、五矿期货研究中心



价差-最低现货基差

图5：螺纹-01合约基差（元/吨） 图6：螺纹-05合约基差（元/吨） 图7：螺纹-10合约基差（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  01基差-44元/吨，05基差-54元/吨，10基差-16元/吨。



价差-月间差

图8：螺纹01-05（元/吨） 图9：螺纹05-10（元/吨） 图10：螺纹10-01（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  螺纹01_05价差-10元/吨，螺纹05_10价差38元/吨，螺纹10_01价差-28元/吨。



持仓量

图11：螺纹钢：1月合约：持仓量（元/吨） 图12：螺纹钢：5月合约：持仓量（元/吨） 图13：螺纹钢：10月合约：持仓量（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 



价差-卷螺差

图14：北京卷螺差（元/吨） 图15：上海卷螺差（元/吨） 图16：广州卷螺差（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

北京卷螺差140元/吨，上周40元/吨，上海卷螺差100元/吨，上周100元/吨，广州卷螺差0元/吨，上周-20元/吨。



价差-南北价差

图17： 上海-北京螺纹价差(元/吨） 图18：广州-上海螺纹价差（元/吨） 

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

上海-北京价差40元/吨，上周0元/吨，广州-上海-6元/吨，上周-15元/吨。



价差-盘螺溢价

图19：北京盘螺溢价（元/吨） 图20：上海盘螺溢价（元/吨） 图21：广州盘螺溢价（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

北京盘螺溢价130元/吨，上周140元/吨，上海盘螺溢价170元/吨，上周180元/吨，广州盘螺溢价180元/吨，上周160元/吨。



价差-螺坯差、内外差 

图22：螺纹与方坯价差(元/吨） 图23：全球螺纹价格对比（美元/吨） 图24：东南亚螺纹-中国螺纹价差（美元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

唐山:20MnSi:方坯3030元/吨，螺纹钢:HRB400E:Φ20:汇总价格;北京3150元/吨，螺纹钢:FOB出口价格:中国440美元/吨，螺纹钢:CFR进
口价格:东南亚450美元/吨，螺纹钢:CFR进口价格:美国925美元/吨，螺纹钢:CFR进口价格:欧盟605美元/吨，螺纹钢:阿联酋产:CFR进口价
格:中东608美元/吨。



价差-螺焦比、螺矿比 

图25：螺焦比价(元/吨） 图26：螺焦比价（元/吨） 图27：螺矿比价（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

螺纹现货最低价3107元/吨，焦炭现货最低价1438元/吨，铁矿现货最低价848元/吨。



利润



钢厂利润 

图28：电炉利润(元/吨）  图29：高炉利润（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

电炉利润-106元/吨，较上周变化-11元/吨。螺纹高炉利润185元/吨，较上周变化-2元/吨。



钢厂利润  

图30：钢厂利润(元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 



钢厂利润  

图31：螺纹钢：盘面利润：1月合约（元/吨） 图32：螺纹钢：盘面利润：5月合约（元/吨） 图33：螺纹钢：盘面利润：10月合约（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 



钢厂利润  

图34：螺纹钢-现货利润（元/吨） 图35：螺纹盘面利润（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心



铁水废钢成本

图36：铁水废钢成本(元/吨） 图37：铁水成本季节图（元/吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

废钢到厂2183元/吨，铁水成本3302元/吨，铁水:平均成本:64家钢厂2529元/吨。



供给端



周度产量   

图38：周度螺纹产量（万吨） 图39：长流程产量（万吨） 图40：短流程产量（万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

本周螺纹总产量217万吨，环比-2.0%，同比-8.5%，累计产量5967.0万吨，同比-4.6%。长流程产量190万吨，环比-2.8%，同比-10.2%，
短流程产量27万吨，环比+4.2%，同比+5.9%。



产能利用率    

图41：247家高炉产能利用率（%） 图42：电炉产能利用率（%）

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

本周高炉产能利用率90%，前值90%，电炉产能利用率50%，前值51%。



铁水产量     

图43：247家钢厂铁水日均产量（万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

本周日均铁水产量240万吨，前值241。



分区域产量    

图44:北方大区螺纹产量（甘肃、新疆、辽宁、河北、山西、天津、内蒙古）(万吨） 图45：南方大区螺纹产量（湖北、湖南、河南、广东、广西、重庆）

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

北方大区螺纹产量50万吨，前值50万吨，南方大区螺纹产量81万吨，前值82万吨。



分区域产量    

图46： 华东螺纹产量（上海、江苏、安徽、浙江、江西、山东、福建） (万吨） 图47：江苏螺纹产量   (万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

图48： 山东螺纹产量(万吨） 图49：安徽螺纹产量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

华东螺纹产量86万吨，江苏螺纹产量37万吨，山东螺纹产量8万吨，安徽螺纹产量18万吨。



分区域产量    

图50： 广东螺纹产量(万吨） 图51：广西螺纹产量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

广东螺纹产量21万吨，广西螺纹产量8万吨。



需求端



周度成交

图52：全国237家流通商建材成交量(周均) (吨） 图53：上海建材成交(吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

建材成交量117741吨， 上周105098吨，上海建材成交量18200吨，上周18200吨。



分区域成交 

图54：建筑用钢：成交量：北方大区：主流贸易商(吨) 图55：建筑用钢：成交量：北京：主流贸易商（吨）

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

建筑用钢;成交量:北方大区:主流贸易商26362吨，建筑用钢;成交量;北京;主流贸易商11400吨。



分区域成交 

图56：建筑用钢：成交量：华东：主流贸易商（吨） 图57：建筑用钢：成交量：上海：主流贸易商（吨） 图58：建筑用钢：成交量：杭州：主流贸易商（吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

建筑用钢;成交量:华东:主流贸易商49766吨，建筑用钢;成交量;上海;主流贸易商6260吨，建筑用钢;成交量;杭州;主流贸易商3700吨。



分区域成交 

图59：建筑用钢：成交量：南方大区：主流贸易商(吨) 图60：建筑用钢：成交量：广州：主流贸易商（吨）

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

建筑用钢;成交量:南方大区:主流贸易商39350吨，建筑用钢;成交量;广州;主流贸易商4600吨。



分区域成交 

图61：建筑用钢：成交量：成都：主流贸易商（吨） 图62：建筑用钢：成交量：重庆：主流贸易商（吨） 图63：建筑用钢：成交量：西安：主流贸易商（吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

建筑用钢;成交量:成都:主流贸易商3450吨，建筑用钢;成交量;重庆;主流贸易商4600吨，建筑用钢;成交量;西安;主流贸易商3800吨。



表观消费 

图64：螺纹钢周度消费量(万吨） 图65：华东螺纹钢周度消费量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

螺纹钢周度消费量222万吨，华东螺纹钢周度消费量96万吨。



分区域表观消费 

图66：西南螺纹钢周度消费量(万吨） 图67：华南螺纹钢周度消费量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

西南螺纹钢周度消费量29万吨，华南螺纹钢周度消费量30万吨。



分区域表观消费 

图68：华北螺纹钢周度消费量(万吨） 图69：华中螺纹钢周度消费量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

华北螺纹钢周度消费量13万吨，华中螺纹钢周度消费量21万吨。



分区域表观消费 

图70：东北螺纹钢周度消费量(万吨） 图71：西北螺纹钢周度消费量(万吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

东北螺纹钢周度消费量19万吨，西北螺纹钢周度消费量17万吨。



水泥价格、螺纹出口  

图72：水泥价格（元/吨） 图73：螺纹钢净出口(吨） 图74：钢坯净进口（吨） 

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 

水泥：P.O42.5：汇总价格：杭州490元/吨，水泥：P.O42.5：汇总价格：上海465元/吨。



库存



螺纹库存  

图75：螺纹钢社会库存(万吨） 图76：螺纹钢厂内库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

本周螺纹社会库存359万吨，前值365万吨，环比-1.4%，同比-38.6%，厂库181万吨，前值180万吨，环比+0.2%，同比-9.9%。



钢坯库存  

图77：螺纹总库存(万吨） 图78：唐山钢坯库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

合计库存540，前值545，环比-0.9%，同比-31.3%。唐山钢坯库存98万吨，前值87万吨。



分区域库存 

图79：132城螺纹社会库存(万吨） 图80：华东社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

图81：杭州螺纹社会库存(万吨） 图82：上海社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

132城螺纹社会库存533万吨，华东社会库存232万吨，杭州螺纹社会库存55万吨，上海社会库存16万吨。



分区域库存 

图83：华南社会库存(万吨） 图84：华北社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

图85：广州社会库存(万吨） 图86：北京社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

华南社会库存57万吨，华北社会库存74万吨，广州社会库存12万吨，北京社会库存30万吨。



分区域库存 

图87：华中社会库存(万吨） 图88：西北社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

图89：武汉社会库存(万吨） 图90：西安社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

华中社会库存41万吨，西北社会库存52万吨，武汉社会库存14万吨，西安社会库存26万吨。



分区域库存 

图91：西南社会库存(万吨） 图92：东北社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

图93：成都社会库存(万吨） 图94：重庆社会库存(万吨）  

资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、MYSTEEL、五矿期货研究中心

西南社会库存38万吨，东北社会库存63万吨，成都社会库存11万吨，重庆社会库存8万吨。



免责声明



五矿期货微服务公众
号

五矿期货扫码一键开户

www.wkqh.cn

400-888-5398

深圳市南山区滨海大道3165号五矿金融大厦13-16、18层


