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产业链示意图



01
月度评估及策略推荐



月度要点小结

◆ 天津6517锰硅现货市场报价564元/吨，环比上周+20元/吨，较上月初+290元/吨；期货主力（SM509）收盘报5712/吨，环比上周+42元/吨，

较上月初+290元/吨；基差118元/吨，环比上周-22元/吨，基差率2.04%，处于历史统计值中性水平。

◆ 利润：锰硅测算即期利润（不含折旧等费用）维持低位，内蒙-184元/吨，环比上周-19元/吨，较上月初+170元/吨；宁夏-302元/吨，环比

上周-19元/吨，较上月初+220元/吨；广西-510元/吨，环比上周+44元/吨，较上月初+165元/吨。（利润为测算值，仅供参考）

◆ 成本：测算内蒙锰硅即期成本（不含折旧等费用)在5734元/吨，环比上周+19元/吨，较上月初-20元/吨；宁夏在5801元/吨，环比上周+19元

/吨，较上月初-20元/吨；广西在6060元/吨，环比上周+6元/吨，较上月初-65元/吨（成本为测算值，仅供参考）

◆ 供给：钢联口径锰硅周产量18.01万吨，环比+0.09万吨，产量环比延续小幅回升，周产累计较上年同期降约2.99%。

◆ 需求：螺纹钢周产量221.08万吨，周环比+3.24万吨，截至本周，周产累计同比降约4.58%。日均铁水产量为240.85万吨，环比-1.41万吨，

仍维持高位，截至当前，周产累计同比增约3.42%。

◆ 库存：测算锰硅显性库存为67.03万吨，显性库存环比-1.49万吨，显性库存仍处于高位水平；



基本面评估

锰硅基本面评估
估值 驱动

基差 生产利润测算 产量 需求 锰硅库存 钢厂招标

数据

基差118元/吨，
环比上周-22元/
吨，基差率

2.04%

内蒙-184元/吨，环比
上周-19元/吨；宁夏-
302元/吨，环比上周-
19元/吨；广西-510元
/吨，环比上周+44元/

吨

周产量18.01万吨，环
比+0.09万吨，周产累
计较上年同期降约

2.99%

螺纹钢周产量221.08
万吨，周环比+3.24万
吨。日均铁水产量为
240.85万吨，环比-

1.41万吨

显性库存为67.03万吨，
显性库存环比-1.49万

吨

6月锰硅招标量为
11700吨，环比+100吨；
招标价为5650元/吨，
环比-200元/吨，较询
盘价涨150元/吨；

多空评分 0 0 -1 0 -1 -0.5

简评 中性水平
持续维持亏损，亏损

幅度有所收窄
环比延续小幅回升

螺纹钢产量维持弱势，
铁水维持高位

显性库存仍维持高位
招标量环比小幅回升，
招标价格延续回落

小结

本周，锰硅盘面价格呈现震荡走势，周度跌幅16元/吨或-0.28%。日线级别，锰硅在向右摆脱今年2月份以来的下行趋势线后持续维持震荡，走
势相对松散，K线偏弱，预计短期价格仍将维持震荡状态，继续关注上方5750元/吨至5800元/吨附近压力情况（针对加权指数）以及下方反弹趋
势线附近支撑情况。操作上，建议在当前高波动且无明显趋势背景下以观望为主。

基本面方面，我们在大的逻辑层面依旧延续前期的观点：总结来看，就是过剩的产业格局、未来需求的边际弱化（预计在三季度，对于上半年
“抢”出来的需求的向下回补）以及成本端锰矿及电价仍存在下调空间（为价格下行打开下方空间），即基本面的指向依旧向下（详见过往报
告及相关专题文章）。

但短期，盘面仍更多被情绪以及预期所主导。7月份密集的宏观事件以及近期“反内卷”之下市场对于继2015年之后的供给侧改革2.0预期的持

续升温将不断对价格形成扰动，在这样的背景下，价格的波动将被明显提高。关于当前市场所聚焦的“推动落后产能有序退出”的政策表态，
以及由此派生出的乐观情绪，我们持保留意见。一者，过剩的产能是否就是落后的产能？再者，我们认为当下更大的问题还是在于下游的有效
需求不足，该问题如何解决？是否后续有相关的政策出台以做到供需两侧协同发力（2016年价格的上涨很大一部分是伴随“棚改货币化”所催

生的大量需求）？这是我们认为需要关注的重点。但即便有，有多少能够直接让黑色板块需求受益，当前的房地产市场还能再完成再一次的
“涨价去库存”么？对此，我们同样存疑，需要提示大家在当前行情重保持相对的理性。但客观上，市场乐观的情绪依旧是在的，资金也表现
出想要向上拉涨的欲望，但短期继续往上的空间需要更加实质性的政策文件出台，尤其是能够有效带动需求的政策相配合去打开。对此，我们
给到的建议是投机头寸观望（缺乏方向且波动放大），套保头寸寻盘面拉高机会进行操作（结合自身生产安排以及成本情况）。
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期现市场



锰硅基差

图1：锰硅现货及期货主力价格（元/吨） 图2：锰硅期货主力基差（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，天津6517锰硅现货市场报价564元/吨，环比上周+20元/吨，较上月初+290元/吨；期货主力（SM509）收盘报5712/吨，环

比上周+42元/吨，较上月初+290元/吨；基差118元/吨，环比上周-22元/吨，基差率2.04%，处于历史统计值中性水平。
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03
利润及成本



生产利润

图3：锰硅测算利润_即期（元/吨） 图4：锰硅测算利润_使用库存原料（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

截至2025/07/03，锰硅测算即期利润（不含折旧等费用）维持低位，内蒙-184元/吨，环比上周-19元/吨，较上月初+170元/吨；宁夏-302元

/吨，环比上周-19元/吨，较上月初+220元/吨；广西-510元/吨，环比上周+44元/吨，较上月初+165元/吨。（利润为测算值，仅供参考）
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生产成本

图5：天津港锰矿价格（元/吨度） 图6：银川等外级冶金焦价格（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，南非矿报33.8元/吨度，环比上周持稳，较上月初+0.8元/吨度；澳矿报39.5元/吨度，环比上周+0.5元/吨度，较上月初-

1.5元/吨度；加蓬矿报38.5元/吨度，环比上周+0.7元/吨度，较上月初+2元/吨；市场等外级冶金焦报价865元/吨，环比上周持稳，较上月

初-105元/吨。
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生产成本

图7：锰硅主产区电力价格情况（元/吨） 图8：锰硅测算生产成本（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，主产区电价环比持稳；

测算内蒙锰硅即期成本（不含折旧等费用)在5734元/吨，环比上周+19元/吨，较上月初-20元/吨；宁夏在5801元/吨，环比上周+19元/吨，

较上月初-20元/吨；广西在6060元/吨，环比上周+6元/吨，较上月初-65元/吨（成本为测算值，仅供参考）
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锰矿进口

图9：锰矿进口量季节图（万吨） 图10：锰矿进口量（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

5月份，锰矿进口量294万吨，环比-2.8万吨，同比+51.1万吨。1-5月累计进口1177.6万吨，累计同比-5.5万吨或-0.46%。其中，南非5月份

进口163.8万吨，环比+17.5万吨；澳洲进口8.4万吨，环比+2.1万吨；加蓬进口32.8万吨，环比-37万吨；加纳进口67.4万吨，环比+12万吨。
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锰矿库存

图11：锰矿港口库存（万吨） 图12：锰矿港口库存季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/06/27，锰矿港口库存回落，报422.4万吨，环比+0.9万吨。
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锰矿库存

图13：澳洲锰矿港口库存合计（万吨） 图14：高品锰矿港口库存合计（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

其中，澳洲锰矿港口库存合计为13.3万吨，环比-4.1万吨；高品锰矿港口库存（含澳洲、加蓬及巴西锰矿库存）合计90.6万吨，环比-10.3

万吨。

80

100

120

140

160

180

200

220

240

260

280
高品矿合计库存

10

30

50

70

90

110

130

150

0
1
-0
5

0
1
-1
9

0
2
-0
2

0
2
-1
6

0
3
-0
1

0
3
-1
5

0
3
-2
9

0
4
-1
2

0
4
-2
6

0
5
-1
0

0
5
-2
4

0
6
-0
7

0
6
-2
1

0
7
-0
5

0
7
-1
9

0
8
-0
2

0
8
-1
6

0
8
-3
0

0
9
-1
3

0
9
-2
7

1
0
-1
1

1
0
-2
5

1
1
-0
8

1
1
-2
2

1
2
-0
6

1
2
-2
0

2022 2023 2024 2025



04
供给及需求



总产量

图15：锰硅周度产量（万吨） 图16：锰硅月度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，钢联口径锰硅周产量18.01万吨，环比+0.09万吨，产量环比延续小幅回升，周产累计较上年同期降约2.99%。2025年5月份，

钢联口径锰硅产量74.3万吨，环比-6.29万吨，1-5月累计同比+2.11万吨或+0.51%。
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主产区产量

图17：锰硅主产区产量（万吨） 图18：主产区开工率（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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主产区产量

图19：内蒙锰硅产量（万吨，%） 图20：宁夏锰硅产量（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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主产区产量

图21：广西锰硅产量（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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钢招

图22： 河钢钢招情况（吨，元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 河钢集团2025年6月锰硅招标量为11700吨，环比+100
吨，同比-2650吨；

• 河钢集团2025年6月锰硅招标价为5650元/吨，环比-
200元/吨；
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消费

图23：锰硅周度表观消费（万吨） 图24：螺纹钢周度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，钢联口径锰硅周表观消费量12.68吨，周环比+0.09万吨。螺纹钢周产量221.08万吨，周环比+3.24万吨，截至本周，周产

累计同比降约4.58%。
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消费

图25：日均铁水产量（万吨） 图26：月度粗钢产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，日均铁水产量为240.85万吨，环比-1.41万吨，仍维持高位，截至当前，周产累计同比增约3.42%。2025年5月份，统计局

口径下我国粗钢产量为8654万吨，环比+540万吨，同比降636万吨，5月份统计局口径数据与钢联统计口径数据继续劈叉。1-5月份,统计局口

径粗钢累计产量4.26亿吨，累计同比+64万吨或+0.15%。
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消费

图27：铁水产量及钢厂盈利率（万吨，%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 截至2025/07/03，钢联数据显示，钢厂盈利率环比持
稳，报59.31%；
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库存



显性库存

图28：锰硅显性库存（万吨） 图29：锰硅显性库存_季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，测算锰硅显性库存为67.03万吨，显性库存环比-1.49万吨，显性库存仍处于高位水平；
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显性库存（双周）

图30：锰硅样本企业库存（万吨） 图31：锰硅显性库存_季节图（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

其中，钢联口径63家样本企业库存为22.23吨，环比+0.05万吨。
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钢厂库存

图32：钢厂库存平均可用天数（天） 图33：钢厂库存平均可用天数_季节图（天）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

6月份，锰硅钢厂库存平均可用天数为15.49天，环比+0.34天。钢厂库存可用天数环比有所回升，依旧相对偏低，继续维持低库存生产。
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06
图形走势



锰硅期货走势

图34： 锰硅加权指数价格走势（元/吨，日线）

资料来源：文华财经，五矿期货研究中心

本周，锰硅盘面价格呈现震荡走势，周度跌幅16元/吨或-0.28%。日线级别，锰硅在向右摆脱今年2月份以来的下行趋势线后持续维持震荡，

走势相对松散，K线偏弱，预计短期价格仍将维持震荡状态，继续关注上方5750元/吨至5800元/吨附近压力情况（针对加权指数）以及下方

反弹趋势线附近支撑情况。操作上，建议在当前高波动且无明显趋势背景下以观望为主。



预期持续扰动盘面，现实端无明显
改善，建议以观望为主

chenzy@wkqh.cn0755-23375161 从业资格号：F03098415 交易咨询号：Z0020771

陈张滢（黑色建材组）

硅铁月报 2025/07/04
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产业链示意图

原材料 需求结构

钢铁 70-80%

金属镁 15%

硅铁

建筑（房地产+基建） 60%

机械制造 20%

汽车制造&家电制造 8%

电力 7%

船舶制造 3%

其他 2%

镁合金 40%

镁铝合金 30%

海绵钛 15%

出口 10%

航天航空
交通运输（60%+）

3C产品

镁粉 15% 钢厂脱硫、烟火

钛锭及钛合金，
航空（46%）、
工业（43%）；

主要：韩国（23%）、日本（17%）、台湾（10%）

5%硅石 1.75t

25%兰炭 1.2t 

5%氧化铁皮

55%电力 8000度

15%辅料及其他
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月度评估及策略推荐



月度要点小结

◆ 基差：天津72#硅铁现货市场报价5450元/吨，环比上周-20元/吨，较上月初+50元/吨；期货主力合约（SF509）收盘价5390元/吨，环比上周

+20元/吨，较上月初+310元/吨；基差60元/吨，基差率1.10%，基差处于历史统计值的相对中性水平。

◆ 利润：硅铁测算即期利润，内蒙利润-438元/吨, 环比-50元/吨，较上月初-158元/吨；宁夏-304元/吨，环比+20元/吨，较上月初-38元/吨；

青海-452元/吨，环比持稳，较上月初+62元/吨。（利润为测算值，仅供参考）

◆ 成本：主产区测算生产成本环比基本持稳，内蒙地区5538元/吨，环比持稳，较上月初+8元/吨；宁夏地区5454/吨，环比持稳，较上月初+8

元/吨；青海地区5602元/吨，环比持稳，较上月初-122元/吨。（成本为测算值，仅供参考）

◆ 供给：钢联口径硅铁周产量10.02万吨，周环比+0.27万吨，产量环比小幅回升。截至当前，周产累计同比增约2.45%；

◆ 需求：

日均铁水产量为240.85万吨，环比-1.41万吨，仍维持高位，截至当前，周产累计同比增约3.42%；

2025年1-6月，金属镁累计产量40.6万吨，同比-2.6万吨，同比-6.02%；

2025年1-5月，我国累计出口硅铁16.53万吨，同比-2.73万吨或-14.17%；

◆ 库存：测算硅铁显性库存为13.58万吨，环比+1.48万吨，库存水平维持在同期相对高位；



基本面评估

硅铁基本面评估
估值 驱动

基差 生产利润测算 产量 需求 硅铁库存 钢厂招标

数据
基差60元/吨，
基差率1.10%

内蒙利润-438元/吨, 
环比-50元/吨；宁夏-
304元/吨，环比+20元
/吨；青海-452元/吨，

环比持稳

周产量10.02万吨，周
环比+0.27万吨

日均铁水产量为
240.85万吨，环比-

1.41万吨

显性库存为13.58万吨，
环比+1.48万吨

河钢集团2025年6月
75B硅铁合金招标量为
2200吨，环比+65吨，
同比持平。钢招价

5500元/吨，环比-300
元/吨

多空评分 0 0 0 -0.5 0 -0.5

简评 中性水平
持续维持亏损，亏损

幅度收窄
基本持稳

铁水维持高位，环比
回落；出口及金属镁

需求表现一般
维持同期相对高位

钢招量环比小幅回升、
钢招价继续走低

小结

本周，硅铁盘面价格呈现宽幅震荡走势，周度跌幅6元/吨或-0.11%，周度振幅达4.5%。日线级别，硅铁盘面价格仍沿旗形通道运行，向右摆脱
今年2月份以来的下跌趋势线，进入震荡盘整阶段，短期上方5500元/吨附近存在明显压力。操作层面，我们仍建议以观望为主。

基本面角度，硅铁端并未有明显的变化，我们仍维持前期观点，即在未来的一段时间内，硅铁与锰硅或者整个黑色板块，都将面临需求边际趋
弱的情况，尤其卷板端需求快速走弱的风险（待观察）以及极高位水平铁水因需求无法承接或限产（传闻，待验证）向下快速回落的风险。虽
然就当下高频数据来看，卷板的需求以及铁水产量仍具备韧性，但我们认为这一情况并不会持续存在（基于全年总需求以及钢铁总产量的判
断），需求的弱化以及铁水的明显向下将在未来的某个时间到来。

但短期，现实端并不是盘面交易的重点，情绪及预期的延续情况和未来包括中美7月9日关税豁免到期之后的新进展、美联储的议息会议、国内
的zzj会议、“反内卷”后续的政策进展等宏观事件是未来一段时间需要关注的重点（关于市场关注的“推动落后产能有序退出”已在锰硅板块

做出我们的观点描述）。对于硅铁当下的价格走势，我们给到的建议同样是投机头寸观望（缺乏方向且波动放大），套保头寸寻盘面拉高机会
进行操作（结合自身生产安排以及成本情况）。



02
期现市场



硅铁基差

图1：硅铁现货及期货主力合约价格（元/吨） 图2：硅铁期货主力合约基差_季节图（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，天津72#硅铁现货市场报价5450元/吨，环比上周-20元/吨，较上月初+50元/吨；期货主力合约（SF509）收盘价5390元/吨，

环比上周+20元/吨，较上月初+310元/吨；基差60元/吨，基差率1.10%，基差处于历史统计值的相对中性水平。
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03
利润及成本



生产利润

图3：硅铁测算利润_即期（元/吨） 图4：硅铁测算利润率_即期（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
注：以上利润为测算值，各厂商实际利润因技术及原料配比不同存在差异；

截至2025/07/03，硅铁测算即期利润，内蒙利润-438元/吨, 环比-50元/吨，较上月初-158元/吨；宁夏-304元/吨，环比+20元/吨，较上月

初-38元/吨；青海-452元/吨，环比持稳，较上月初+62元/吨。（利润为测算值，仅供参考）
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生产成本

图5：西北地区硅石价格（元/吨） 图6：神木兰炭小料价格（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，西北地区硅石报价210元/吨，环比持稳。兰炭小料报价630元/吨，环比持稳。
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生产成本

图7：硅铁主产区电力价格情况（元/吨） 图8：硅铁测算生产成本（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，主厂区电价环比持稳；

主产区测算生产成本环比基本持稳，内蒙地区5538元/吨，环比持稳，较上月初+8元/吨；宁夏地区5454/吨，环比持稳，较上月初+8元/吨；

青海地区5602元/吨，环比持稳，较上月初-122元/吨。（成本为测算值，仅供参考）
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总产量

图9：硅铁周度产量（万吨） 图10：硅铁月度产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，钢联口径硅铁周产量10.02万吨，周环比+0.27万吨，产量环比小幅回升。截至当前，周产累计同比增约2.45%；

2025年5月份硅铁产量41.48万吨，环比上月-2.53万吨，1-5月累计同比上年同期+12.3万吨或+5.71%。
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主产区产量

图11：硅铁主产区产量（万吨） 图12：主产区产量占比（%）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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钢招

图13： 河钢钢招情况（吨，元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

• 河钢集团2025年6月75B硅铁合金招标量为2200吨，环
比+65吨，同比持平。

• 河钢6月钢招价5500元/吨，环比-300元/吨。
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钢铁消费

图14：日均铁水产量（万吨） 图15：月度粗钢产量（万吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，日均铁水产量为240.85万吨，环比-1.41万吨，仍维持高位，截至当前，周产累计同比增约3.42%。2025年5月份，统计局

口径下我国粗钢产量为8654万吨，环比+540万吨，同比降636万吨，5月份统计局口径数据与钢联统计口径数据继续劈叉。1-5月份,统计局口

径粗钢累计产量4.26亿吨，累计同比+64万吨或+0.15%。
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非钢消费

图16：金属镁产量（万吨） 图17：金属镁价格（万吨）

资料来源：铁合金在线、五矿期货研究中心 资料来源：WIND、五矿期货研究中心

2025年1-6月，金属镁累计产量40.6万吨，同比-2.6万吨，同比-6.02%。

截至2025/07/03，金属镁府谷地区报价16200元/吨，环比持稳。

15000

19000

23000

27000

31000

35000

39000

43000

47000

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
3

2
0
2
2
-0
5

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-0
9

2
0
2
2
-1
1

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
3

2
0
2
3
-0
5

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-0
9

2
0
2
3
-1
1

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
3

2
0
2
4
-0
5

2
0
2
4
-0
7

2
0
2
4
-0
9

2
0
2
4
-1
1

2
0
2
5
-0
1

2
0
2
5
-0
3

2
0
2
5
-0
5

金属镁：汇总价格：府谷 金属镁：天津港

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024 2025



非钢消费

图18：硅铁出口量（万吨） 图19：75B#硅铁出口测算即期利润（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

2025年1-5月，我国累计出口硅铁16.53万吨，同比-2.73万吨或-14.17%；

截至2025/07/03，硅铁出口利润为152元/吨，处在同期相对中性水平；
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非钢消费

图20：海外粗钢产量合计（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

• 2025年1-5月份，海外粗钢产量合计为2.78亿吨，累
计同比-290万吨或-1.03%。（5月份数据未公布）
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05
库存



显性库存（双周）

图21：硅铁显性库存（万吨） 图22：硅铁显性库存_季节图（万吨）

资料来源：郑商所、MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：郑商所、MYSTEEL、五矿期货研究中心

截至2025/07/03，测算硅铁显性库存为13.58万吨，环比+1.48万吨，库存水平维持在同期相对高位；
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钢厂库存

图24：钢厂库存平均可用天数（天） 图25：钢厂库存平均可用天数_季节图（天）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

5月份，硅铁钢厂库存平均可用天数为15.38天，环比+0.18天，钢厂原材料库存环比小幅回升，依旧处于历史相对低位，延续低库存经营模

式。
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图形走势



硅铁期货走势

图26： 硅铁加权指数合约走势（元/吨，日线）

资料来源：文华财经，五矿期货研究中心

本周，硅铁盘面价格呈现宽幅震荡走势，周度跌幅6元/吨或-0.11%，周度振幅达4.5%。日线级别，硅铁盘面价格仍沿旗形通道运行，向右摆

脱今年2月份以来的下跌趋势线，进入震荡盘整阶段，短期上方5500元/吨附近存在明显压力。我们仍建议以观望为主，勿盲目左侧抄底。



五矿期货有限公司是经中国证监会批准设立的期货经营机构，已具备有商品期货经纪、金融期货经纪、资产管理、期货交

易咨询等业务资格。

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须

声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。

本报告并不提供量身定制的交易建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。五矿期货研究团队建议交易者应

独立评估特定的交易和战略，并鼓励交易者征求专业财务顾问的意见。具体的交易或战略是否恰当取决于交易者自身的状

况和目标。文中所提及的任何观点都仅供参考，不构成买卖建议。

版权声明：本报告版权为五矿期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经五矿期货有限公司书面许可，任何人不

得以电子、机械、影印、录音或其它任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许可，复制本刊任何内容皆属违反

版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。
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五矿期货微服务 官方微博

www.wkqh.cn

400-888-5398

深圳市南山区滨海大道3165号五矿金融大厦13-16层

产融服务专家

财富管理平台
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