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不锈钢：短期缺乏驱动因素 

 

报告要点： 

 

近期不锈钢市场整体表现平淡，价格波动幅度明显收窄，市场交投氛围偏弱。从基本面来看，

当前不锈钢市场呈现供需双弱格局，短期内缺乏明显的驱动因素，预计行情将继续维持震荡走

势，难以形成趋势性突破。 
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不锈钢：短期缺乏驱动因素 

 近期不锈钢市场整体表现平淡，价格波动幅度明显收窄，市场交投氛围偏弱。从基本面来看，当前

不锈钢市场呈现供需双弱格局，短期内缺乏明显的驱动因素，预计行情将继续维持震荡走势，难以

形成趋势性突破。 

 

据中联金消息，出于成本管控与市场策略调整考虑，印尼某钢厂取消 5 月份 5 万吨 200 系不锈钢排

产，300 系排产从 42 万吨大幅降至 36-37 万吨；与此同时，另一大型钢厂计划宣布停产 2个月进行

设备检修，目前已经全面停产。 

 

从供应端来看，尽管部分钢厂因利润空间受到挤压而进行小幅减产，但不锈钢整体产量仍处于历史

最高水平。据中国钢铁工业协会统计，2025 年一季度全国不锈钢粗钢产量 962.42 万吨，与 2024 年

一季度同比增加 59.93 万吨，同比增长 6.64%。其中，Cr-Ni 系不锈钢产量 494.52 万吨，增加 18.60

万吨，增幅 3.91%，所占份额达 51.38%，同比下降了 1.35 个百分点。300 系不锈钢作为主流品种，

其排产量仍维持在较高水平。 

  

图 1：不锈钢粗钢产量：33 家钢铁企业（万吨） 图 2：冷轧不锈钢排产（万吨） 

 

 

数据来源：上期所、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

  

图 3：300 系不锈钢粗钢产量：33 家钢铁企业（万吨） 图 4：300 系冷轧不锈钢产量：33 家钢铁企业（万吨） 

 

 

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 
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从库存情况来看，目前主要市场的不锈钢社会库存仍处于相对高位。MYSTELL 最新库存数据显示，

社会总库存量维持在 111 万吨左右，年初钢厂预期较为乐观，纷纷扩大排产计划，导致社库出现大

幅增长。库存去化速度缓慢，显示出市场供应压力持续存在，特别是在传统消费淡季的背景下，库

存消化面临较大压力，这也成为制约价格上涨的重要因素。 

 

图 5：MYSTEEL:89 家样本企业冷轧库存（万吨） 图 6：MYSTEEL:89 家样本企业热轧库存（万吨） 

  

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

  

需求端表现持续疲软，下游采购积极性不足，库存消化速度远低于到货速度，供大于求的矛盾进一

步加剧。从需求端来看，今年不锈钢市场的"旺季不旺"特征表现得尤为明显。通常而言，“金三银

四”是不锈钢的传统消费旺季，建筑装饰、家电制造等行业的需求会季节性回升。然而今年受海外

关税不确定性以及国内通缩压力影响，终端需求表现相对疲软。 

 

在建筑领域，房地产行业的持续低迷对不锈钢需求形成明显拖累。国家统计局数据显示，全国房地

产开发投资 27730 亿元，同比下降 10.3%，降幅较 1-3 月扩大 0.4 个百分点；新开工和竣工面积分

别为 17836 万平方米和 15648 万平方米，分别同比下降 23.8%和 16.9%，全市场存量供给仍然偏大，

现房占比仍然较高，库存去化较为困难，地产数据依旧不容乐观。基建投资虽然保持增长，但增速

较往年明显放缓，这使得建筑用不锈钢的需求受到较大影响。 

 

在制造业领域，家电、厨卫等传统用钢行业的需求增长有限。去年白色家电数据亮眼，海外市场开

启主动补库阶段，外销订单大幅增长，从而带动了不锈钢的下游需求。然而今年以来，受到美国关

税影响，海外订单难以延续高增长，家电数据出现回落。新能源汽车行业保持较快增长，但其对不

锈钢的需求增量尚不足以弥补其他行业的下降。 
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图 7：房地产相关数据（%） 图 8：家电产量当月同比（%） 

 

 

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

  

  

从成本端来看，矿端印尼挺价意愿强烈，叠加供应偏紧，价格维持高位。镍铁端，印尼铁厂在全线

亏损下暂无报价，多以长协订单为主，部分贸易商报价多在 960-970 元/镍（舱底含税）。5月 19 日，

某大型钢厂 5 月第二轮高镍铁招标价为 940 元/镍(舱底含税)，共成交 1 万吨。大型钢厂对镍铁持

续压价，不锈钢成本支撑作用减弱。 

 

其他原料方面，铬铁价格近期呈现稳中偏弱走势，国内高碳铬铁主流报价维持在 8000-8200 元/基

吨。废不锈钢价格也呈现小幅回落态势。整体来看，原料成本的波动使得不锈钢生产成本支撑力度

有所减弱，也限制了不锈钢价格的上涨空间。 

 

  

图 9：菲律宾产 1.5%Ni 红土镍矿 CIF 价（美元/湿吨） 图 10：山东 7%-10%镍铁出厂价(元/镍) 

  

数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 数据来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心 

  

  

当前不锈钢市场深陷供需矛盾状态，短期内缺乏强有力的驱动因素，钢厂倾向加速推进库存去化以

优化供需平衡。在成本支撑与供需博弈的双重作用下，预计不锈钢市场短期内难以形成趋势性行情。

建议关注国内刺激政策推行及下游需求复苏节奏，等待供需格局重构带来的方向性突破机会。 
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