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表1：标的期货市场概况

原油 SC2507 465 6 1.31 4.25 0.20 2.44 0.03

液化气 PG2506 4,348 -37 -0.84 5.50 -1.15 5.85 -0.04 

甲醇 MA2507 2,247 -3 -0.13 0.65 -0.11 0.40 0.05

乙二醇 EG2506 4,260 15 0.35 0.53 -0.50 1.29 -0.04 

聚丙烯 PP2506 7,042 -39 -0.55 0.61 -0.04 0.87 -0.08 

聚氯乙烯 V2506 4,674 -62 -1.31 0.96 -0.40 2.14 0.01

塑料 L2506 7,114 -73 -1.02 0.43 -0.06 0.76 -0.05 

苯乙烯 EB2506 6,961.00 -18.00 -0.26 25.87 -5.09 23.78 -1.80 

橡胶 RU2509 14,560 -145 -0.99 36.55 -8.07 14.45 0.52

合成橡胶 BR2506 11,220 -225 -1.97 11.07 0.38 2.41 0.01

对二甲苯 PX2509 6,412 -34 -0.53 24.87 -4.49 15.01 0.51

精对苯二甲酸 TA2507 4,644 0 0.00 5.56 0.82 4.01 1.42

短纤 PF2507 6,246 -10 -0.16 8.85 0.58 13.40 0.20

瓶片 PR2507 5,810.00 -12.00 -0.21 3.12 0.78 3.70 0.35

烧碱 SH2507 2,423 -24 -0.98 2.20 -1.52 2.91 0.16

纯碱 SA2507 1,289 -13 -1.00 0.46 -0.37 2.24 -0.02 

尿素 UR2509 1,893 19 1.01 55.33 12.78 27.39 0.73

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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表2：期权因子—量仓PCR

原油 92,849 7,343 65,160 2,247 1.06 0.05 0.75 0.13

液化气 21,924 361 27,151 2,044 0.97 0.11 0.85 0.02

甲醇 148,935 -48,491 215,303 -301 0.87 -0.49 1.13 0.02

乙二醇 17,645 -1,408 49,815 2,754 0.64 -0.16 0.75 0.01

聚丙烯 18,294 -3,756 55,841 1,914 1.51 0.15 1.18 -0.01 

聚氯乙烯 63,114 -15,936 124,377 10,420 0.91 0.04 0.42 0.03

塑料 16,403 742 38,391 2,513 0.68 -0.29 0.94 0.02

苯乙烯 56,684 -1,746 113,780 4,610 0.61 -0.50 1.08 -0.07 

橡胶 7,460 -3,298 53,083 1,009 0.40 -0.14 0.39 -0.01 

合成橡胶 59,621 22,779 35,620 2,803 0.31 -0.48 0.49 -0.02 

对二甲苯 4,423 729 12,676 794 0.88 0.06 0.86 0.01

精对苯二甲酸 713,511 -75,898 452,462 15,229 0.73 -0.06 1.27 0.06

短纤 45,831 -10,654 53,051 1,077 0.86 0.22 0.78 0.02

瓶片 4,386 -1,179 11,515 803 1.94 0.90 1.06 0.10

烧碱 222,821 -110,359 162,025 4,665 0.95 -0.04 0.63 0.07

纯碱 370,264 -135,486 654,242 15,162 0.53 -0.24 0.32 -0.02 

尿素 71,405 21,838 79,212 2,235 0.68 -0.47 1.00 0.11

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部
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期权因子PCR指标，持仓量PCR=看跌期权持仓量/看涨期权持仓量，主要是用来描述期权标的行情的强弱；成交量PCR=看跌期权

成交量/看涨期权成交量，主要是用来描述标的行情是否出现转折时机。

期权品种 成交量 量变化 持仓量
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原油 SC2507 460 610 0 400 0 5,750 4,965

液化气 PG2506 4,350 4,600 -400 4,000 0 2,160 2,208

甲醇 MA2507 2,250 2,350 0 2,200 0 9,029 16,320

乙二醇 EG2506 4,250 4,250 0 4,550 0 3,320 2,272

聚丙烯 PP2506 7,100 7,400 0 6,700 0 2,564 2,549

聚氯乙烯 V2506 4,700 5,100 100 4,600 -100 7,091 3,382

塑料 L2506 7,100 7,300 0 6,800 0 2,416 2,450

苯乙烯 EB2506 7,000 8,000 0 6,300 0 6,010 13,068

橡胶 RU2509 14,500 21,000 0 13,500 0 7,185 1,476

合成橡胶 BR2506 11,400 12,000 0 10,000 0 4,327 2,842

对二甲苯 PX2509 6,500 8,000 0 6,300 0 636 543

精对苯二甲酸 TA2507 4,650 4,800 0 3,800 0 25,717 27,181

短纤 PF2507 6,300 6,500 -100 6,100 100 2,175 2,235

瓶片 PR2507 5,800 6,100 0 5,200 300 540 604

烧碱 SH2507 2,440 2,600 0 2,400 0 11,883 12,493

纯碱 SA2507 1,300 1,400 0 1,280 0 36,785 23,076

尿素 UR2509 1,900 1,960 0 1,700 0 3,666 1,626

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

期权因子压力点和支撑点，从看涨期权和看跌期权最大持仓量所在的行权价来看期权标的的压力点和支撑点。

表3：期权因子—压力位和支撑位

期权品种 标的合约 平值行权价 压力点 压力点偏移 支撑点 支撑点偏移 购最大持仓 沽最大持仓
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原油 33.405 40.39 -0.36 31.85 37.45 43.17 37.81 -4.40 

液化气 17.66 21.40 0.94 22.76 21.16 21.66 20.75 -3.09 

甲醇 9.5 22.91 -0.64 19.59 22.05 23.90 21.10 -11.60 

乙二醇 13.81 14.88 -0.95 15.70 14.34 15.72 15.50 -1.69 

聚丙烯 10.085 12.76 0.17 12.29 12.97 12.62 11.21 -1.13 

聚氯乙烯 16.135 17.96 0.33 20.87 19.90 15.84 16.29 -0.16 

塑料 13.845 14.69 0.54 12.83 14.73 14.63 13.95 -0.11 

苯乙烯 21.755 24.22 -0.96 20.55 22.80 26.55 24.25 -2.50 

橡胶 20.435 24.41 0.67 23.84 25.61 21.41 23.85 -3.42 

合成橡胶 25.715 30.37 1.24 28.25 30.67 29.43 31.96 -6.24 

对二甲苯 22.635 23.93 -0.32 20.36 23.42 24.51 23.53 -0.90 

精对苯二甲酸 22.205 29.42 1.36 20.61 26.93 32.83 25.18 -2.98 

短纤 18.52 22.82 -1.70 17.51 21.87 23.93 20.56 -2.04 

瓶片 19.235 27.34 0.87 6.55 24.07 29.07 18.19 1.04

烧碱 23.37 27.55 -0.76 29.12 26.96 28.18 27.71 -4.34 

纯碱 23.065 29.07 2.29 36.74 31.31 24.75 26.46 -3.40 

尿素 22.095 32.05 1.71 27.48 33.34 30.14 23.60 -1.51 

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

备注：

表4：期权因子—隐含波动率(%)

期权因子期权隐含波动率，平值期权隐含波动率，看涨和看跌平值期权隐含波动率的算术平均值；加权期权隐含波动率运用的

是成交量加权平均。

购隐波率 沽隐波率 HISV20
隐历波动率

差
期权品种 平值隐波率 加权隐波率

加权隐波率
变化

年平均
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能源类期权：原油

策略与建议：

（1）能源化工板块主要分为能源类，醇类，聚烯烃，橡胶，聚酯类，碱类和其他。

（2）每个板块选择部分品种给期权策略与建议；

（3）每个期权品种按照标的行情分析，期权因子研究和期权策略建议编写期权策略报告。

标的行情分

析

（1）原油基本面：OPEC+成员国同意将6月份的石油供应增加41.1万桶/日，但出口未见明显放大；美国方面供给

维持减产，当周EIA数据显示美国页岩油出现10万桶/日的大幅度减产，再次验证页岩油的价格敏感性和盈亏平衡

的价格区间。此外，美国页岩油巨头Diamondback Energy和Coterra Energy均表示，将削减2025年资本预算并减

少钻井平台。

（2）原油行情分析：原油3月份高位回落后持续走弱，4月份加速下跌后止跌反弹逐渐回暖上升，5月份以来先抑

后扬，整体表现为上方有空头压力的短期回暖上升的行情走势形态

期权因子研

究

（1）原油期权隐含波动率持续上升至历史较高水平波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.80以下，表明近期原油仍处于偏弱势行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，原油的压力位为610和支撑位为400

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持中性。如：S_SC2507P450和S_SC2507C480

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SC2507 + BUY_SC2507P460 + SELL_SC2507C490

能源化工期权研究
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能源类期权：液化气

醇类期权：甲醇

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如:B_MA2507P2275和S_MA2507P2175

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持空头。如：S_MA2507P2300和S_MA2507C2150

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，当行情反弹至

高行权价，配合现货销售平仓了结头寸。

如：LONG_MA2507 + BUY_MA2507P2250 + SELL_MA2507C2350

（1）甲醇期权隐含波动率逐渐下降仍处于历史均值较高水平波动

（2）甲醇期权持仓量PCR逐渐上升至1.00以上,表明下方有一定的支撑力度

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，甲醇压力位为2200和支撑位为2350

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_PG2507P4150和S_PG2507C4350

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_PG2507 + BUY_PG2507P4200 + SELL_PG2507C4400

标的行情分

析

（1）甲醇基本面：上周港口库存56.19万吨，环比增2.45万吨，企业库存30.39万吨，环比增加2.06万，订单待

发23.78万吨，环比减少1.19万吨。节后下游情绪偏弱，补库不及预期，烯烃检修，需求有所走弱，企业库存低

位回升。

（2）甲醇行情分析：甲醇自从今年1月份高位下跌以来，持续4个多月的弱势下跌行情，5月份以来有所间减缓，

整体表现为上方有压力的弱势空头行情。

标的行情分

析

（1）液化气基本面：5 月沙特丙烷CP 价610 美元/吨（-5）、丁烷590 美元/吨（-15），中东进口气成本对国

内LPG 价格形成支撑。中美关税会谈将于周末进行，目前在反制关税下中国通过中东进口及日韩换货替代，被动

缓解PDH 产能过剩问题。

（2）LPG行情分析：液化气4月份高位回落后持续走弱，而后维持一个多月的宽幅矩形区间大幅度震荡，整体表

现为上方有压力的弱势偏空头市场行情

期权因子研

究

期权因子研

究

（1）LPG期权隐含波动率维持历史均值偏下水平小幅波动

（2）LPG期权持仓量PCR逐渐上升至0.80以上，表明液化气近期仍处于偏弱行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，液化气压力位为4600，支撑位为4000

能源化工期权研究
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醇类期权：乙二醇

聚烯烃类期权：聚丙烯、聚氯乙烯、塑料、苯乙烯

（1）方向性策略：构建熊市看跌期权价差组合策略，获取方向性收益。如：B_PP2509PP7100和S_PP2509PP6700

（2）波动性策略：无

（3）现货多头备兑策略：持有现货多头+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_PP2509 + SELL_PP2509C7200

期权策略建

议

（1）乙二醇期权隐含波动率延续历史较低水平小幅波动

（2）期权持仓量PCR报收于0.80以下，表明近期乙二醇维持震荡偏弱

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，乙二醇的压力位为4400和支撑位为4100

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建做空波动率策略，获取时间价值收益。如：S_EG2506P4200和S_EG2506C4300

（3）现货多头套保策略：持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_EG2509 + BUY_EG2509P4200 + SELL_EG2509C4400

标的行情分

析

（1）聚烯烃基本面：PE生产企业库存57.54万吨，环比累库38.99%，较去年同期累库6.08%；PE贸易商库存6.06

万吨，较上周累库14.12%；PP生产企业库存67.64万吨，本周环比累库19.76%，较去年同期累库16.02%；PP贸易

商库存14.27万吨，较上周累库10.19%；PP港口库存7.79万吨，较上周累库2.23%。

（2）聚丙烯行情分析：沿着空头趋势方向加速下跌弱势下行

标的行情分

析

（1）乙二醇基本面：港口库存79万吨，环比去库1万吨；下游工厂库存天数13.5天，环比下降0.3天。短期看，

到港量本周下降，出港量中性偏低，本周港口库存预期去库。短期国内仍处于检修季，整体偏去库格局，但由于

隐库偏高，显性库存依赖港口实际到港情况。

（2）乙二醇行情分析：乙二醇4月份快速下跌后维持近一个月的低位宽幅区间大震荡，5月份以来逐渐回暖上

升，整体表现为上方有空头压力的短期回暖上升的行情走势形态。

期权因子研

究

（1）聚丙烯期权隐含波动维持历史均值偏上水平波动

（2）期权持仓量PCR仍处于1.00以上

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，聚丙烯压力位为7400和支撑位为6700

期权因子研

究

能源化工期权研究
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能源化工期权：橡胶

聚酯类期权：对二甲苯、PTA、短纤、瓶片

期权因子研

究

（1）橡胶期权隐含波动率维持较高水平波动

（2）橡胶期权持仓量PCR报收于0.60以下

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，橡胶压力位为21000和支撑位为13500

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持正数。如：S_TA2509P4400，S_TA2509P4450和S_TA2509C4700，S_TA2509C4750

（3）现货套保策略：无

期权因子研

究

（1）PTA期权隐含波动率持续上升至历史较高水平波动

（2）PTA期权持仓量PCR报收于1.20以上，表明近期PTA有所走强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，PTA压力位为4800和支撑位为3800

标的行情分

析

（1）橡胶基本面：2025年4月中国天然及合成橡胶（包含胶乳）进口量68.5万吨，同比增加30.98%，1-4月累计

进口量286.9万吨，累计同比增加23.2%。中国半钢胎样本企业产能利用率为46.71%，环比-19.98个百分点，同比

-32.14个百分点。周期内部分企业存2-5天检修安排，对整体产能利用率形成较大拖拽。上周中国全钢胎样本企

业产能利用率为41.69%，环比-17.85个百分点，同比-9.89个百分点。

（2）橡胶行情分析：橡胶维持空头压力线下低位弱势盘整震荡

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：S_RU2509P15000和S_RU2509P14000

（2）波动性策略：构建卖出偏空头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持空头。如：S_RU2509P13750，S_RU2509P14000和S_RU2509C15000，

S_RU2509C15250

（3）现货套保策略：无

标的行情分

析

（1）聚酯类基本面：上周聚酯负荷94.2%，环比上升0.8%，其中长丝负荷93%，环比上升3%；短纤负荷94.1%，环

比上升2.8%；甁片负荷81.2%，环比持平。装置方面，部分装置产量恢复。PTA整体社会库存（除信用仓单）

254.2万吨，环比去库14.7万吨，延续去库趋势。下游负荷维持高位，PTA检修季延续， PTA库存仍将持续去化。

（2）PTA行情分析：空头压力线下逐渐反弹回暖上升的行情走势

能源化工期权研究
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能源化工期权：烧碱

能源化工期权：纯碱

标的行情分

析

（1）烧碱基本面：烧碱库存与开工：液碱工厂库存38.84万吨（-2.74）；片碱工厂库存3.03万吨（+0.52）；烧

碱开工率83.90%（-0.20%）。下游开工：氧化铝开工率75.96%（-0.20%）；印染华东开工率60.68%（+0.62%）；

粘胶短浅开工率81.00%（+1.29%）。

（2）烧碱行情分析：形成一个多月低位弱势盘整震荡

期权因子研

究

（1）烧碱期权隐含波动率持续下降，当前处于均值偏下水平波动

（2）烧碱期权持仓量PCR处于0.60附近，表明烧碱近期仍处于偏弱行情。

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，烧碱压力位为2600和支撑位为2400

期权策略建

议

（1）方向性策略：无

（2）波动性策略：构建卖出偏空头宽跨式期权组合策略，获取期权时间价。如：S_SH2509P2360，

S_SH2509P2400和S_SH2509C2560，S_SH2509C2600

（3）现货备兑套保策略：持有现货多头+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SH2509 + SELL_SH2509C2640

标的行情分

析

（1）纯碱基本面：当前纯碱行业开工率维持在较高水平，5 月 8 日当周中国纯碱周度产量上行至 75.7 万吨，

虽较上周有所回落，但仍处于今年最高水平，周度开工负荷率维持在高位。

（2）纯碱行情分析：纯碱延续近两个月以来的弱势空头下行，5月份以来加速下跌，整体表现为近期弱势空头行

情走势形态。

期权因子研

究

（1）纯碱期权隐含波动率持续上升至近期较高水平，当前仍处于历史均值偏下水平波动

（2）纯碱期权持仓量PCR报收于[0.80-1.20]，表明纯碱近期处于区间震荡行情

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，纯碱压力位为1400和支撑位为1280

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看跌期权熊市价差组合策略，获取方向性收益。如：S_SA2509P1320和S_SA2509P1240

（2）波动性策略：构建卖出偏中性的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值，动态地调整持仓头寸，使得

持仓头寸delta保持中性。如：S_SA2509P1220和S_SA2509C1320

（3）现货多头套保策略：构建多头领口策略，持有现货多头+买入看跌期权+卖出虚值看涨期权，

如：LONG_SA2509 + BUY_SA2509P1280 + SELL_SA2509C1360

能源化工期权研究
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能源化工期权：尿素

标的行情分

析

（1）尿素基本面：上周国内生产企业产能利用率87.35%，环比回升0.58%，日产19.7万吨；新增8套企业停车以

及4套装置重启，短期暂未有新增检修计划，预计开工高位维持。上周国内尿素企业总库存量106.56万吨，环比

减少12.61万吨。港口库存13.3万吨，环比增加1.5万吨。

（2）尿素行情分析：尿素3月第高位回落后延续一个多月的弱势空头下行，5月份以来止跌反弹回暖上升持续上

涨，突破近期高点，整体表现为近期偏多上行的行情走势形态

期权因子研

究

（1）尿素期权隐含波动率持续上升，当前处于历史均值偏高水平小幅波动

（2）尿素期权持仓量PCR报收于1.00附近，表明近期尿素多头力量偏强

（3）期权的角度看标的压力位和支撑位，尿素压力位为1960和支撑位为1700

期权策略建

议

（1）方向性策略：构建看涨期权牛市价差组合策略，获取方向性收益。如：S_UR2509C1880和S_UR2509C1940

（2）波动性策略：构建卖出偏多头的看涨+看跌期权组合策略，获取期权时间价值和方向性收益，动态地调整持

仓头寸，使得持仓头寸delta保持多头。如：S_UR2509P1880和S_UR2509C1960

（3）现货套保策略：持有现货多头+买入平值看跌期权+卖出虚值看涨期权

如：LONG_UR2509 +  S_UR2509P1900 + SELL_UR2509C1960

能源化工期权研究
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原油价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权成交量和持仓量（万手）

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油期权2507月合约持仓量分布

原油期权图表

原油期权2507月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

原油隐波率轨道线走势图

原油期权压力点和支撑点原油历史波动率锥

原油期权隐含波动率

原油期权成交额-PCR原油期权持仓量-PCR
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液化气价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权2506月合约持仓量分布液化气期权2506月份合约成交量分布

液化气期权成交量和持仓量（万手）

液化气期权图表
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

液化气期权隐含波动率  期权隐波率轨道线走势图

液化气历史波动率锥 液化气期权压力点和支撑点

液化气期权成交额-PCR液化气期权持仓量-PCR
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甲醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇期权2506月份合约成交量分布 甲醇期权2506月合约持仓量分布

甲醇期权图表

甲醇期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

甲醇历史波动率锥 甲醇期权压力点和支撑点

能源化工期权隐含波动率 能源化工期权隐波率轨道线走势图

甲醇期权持仓量-PCR 甲醇期权成交额-PCR
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乙二醇价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权2507月份合约成交量分布 乙二醇期权2507月合约持仓量分布

乙二醇期权成交量和持仓量（万手）

乙二醇期权图表
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

乙二醇期权隐含波动率 乙二醇期权隐波率轨道线走势图

乙二醇期权压力点和支撑点乙二醇历史波动率锥

乙二醇期权成交额-PCR乙二醇期权持仓量-PCR
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聚丙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯期权2507月份合约成交量分布 聚丙烯期权2507月合约持仓量分布

聚丙烯期权图表

聚丙烯期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚丙烯历史波动率锥 聚丙烯期权压力点和支撑点

聚丙烯期权隐含波动率 聚丙烯期权隐波率轨道线走势图

聚丙烯期权持仓量-PCR 聚丙烯期权成交额-PCR
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PVC价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PVC期权2507月合约持仓量分布PVC期权2507月份合约成交量分布

聚氯乙烯（PVC）期权图表

PVC期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PVC期权隐含波动率 PVC期权隐波率轨道线走势图

PVC历史波动率锥 PVC期权压力点和支撑点

PVC期权成交额-PCRPVC期权持仓量-PCR
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聚乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯（L）期权图表

聚乙烯期权成交量和持仓量（万手）

聚乙烯期权2506月份合约成交量分布 聚乙烯期权2506月合约持仓量分布

0

50

100

150

200

250

300

6,600

7,100

7,600

8,100

8,600

9,100

1
1
-0
7

1
1
-1
2

1
1
-1
5

1
1
-2
0

1
1
-2
5

1
1
-2
8

1
2
-0
3

1
2
-0
6

1
2
-1
1

1
2
-1
6

1
2
-1
9

1
2
-2
4

1
2
-2
7

0
1
-0
2

0
1
-0
7

0
1
-1
0

0
1-
1
5

0
1
-2
0

0
1
-2
3

0
2
-0
5

0
2
-1
0

0
2
-1
3

0
2
-1
8

0
2
-2
1

0
2
-2
6

0
3
-0
3

0
3-
0
6

0
3
-1
1

0
3
-1
4

0
3
-1
9

0
3
-2
4

0
3
-2
7

0
4
-0
1

0
4
-0
7

0
4
-1
0

0
4
-1
5

0
4
-1
8

0
4
-2
3

0
4
-2
8

0
5-
0
6

0
5
-0
9

us_amount(亿) us_close

0

1

2

3

4

5

6

7

8

04-07 04-08 04-09 04-10 04-11 04-14 04-15 04-16 04-17 04-18 04-21 04-22 04-23 04-24 04-25 04-28 04-29 04-30 05-06 05-07 05-08 05-09

op_volume(万) op_oi(万)

-5,000-3,000-1,0001,0003,0005,000

-5,000 -3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000

6,200

6,500

6,800

7,100

7,400

7,700

8,000

8,300

8,600

8,900

9,200

沽量 购量

-5,000-3,000-1,0001,0003,0005,000

-5,000 -3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000

6,200

6,500

6,800

7,100

7,400

7,700

8,000

8,300

8,600

8,900

9,200

沽仓 购仓

能源化工期权研究

 2025-5-12 23



数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

聚乙烯期权持仓量-PCR 聚乙烯期权成交额-PCR

聚乙烯期权隐含波动率 聚乙烯期权隐波率轨道线走势图

聚乙烯历史波动率锥 聚乙烯期权压力点和支撑点
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苯乙烯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权2506月份合约成交量分布 苯乙烯期权2506月合约持仓量分布

苯乙烯期权图表

苯乙烯期权成交量和持仓量（万手）

0

50

100

150

200

250

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

1
1
-0
7

1
1
-1
2

1
1
-1
5

1
1
-2
0

1
1
-2
5

1
1
-2
8

1
2
-0
3

1
2
-0
6

1
2
-1
1

1
2
-1
6

1
2
-1
9

1
2
-2
4

1
2
-2
7

0
1
-0
2

0
1
-0
7

0
1
-1
0

0
1-
1
5

0
1
-2
0

0
1
-2
3

0
2
-0
5

0
2
-1
0

0
2
-1
3

0
2
-1
8

0
2
-2
1

0
2
-2
6

0
3
-0
3

0
3-
0
6

0
3
-1
1

0
3
-1
4

0
3
-1
9

0
3
-2
4

0
3
-2
7

0
4
-0
1

0
4
-0
7

0
4
-1
0

0
4
-1
5

0
4
-1
8

0
4
-2
3

0
4
-2
8

0
5-
0
6

0
5
-0
9

us_amount(亿) us_close

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

04-07 04-08 04-09 04-10 04-11 04-14 04-15 04-16 04-17 04-18 04-21 04-22 04-23 04-24 04-25 04-28 04-29 04-30 05-06 05-07 05-08 05-09

op_volume(万) op_oi(万)

-10,000-5,00005,00010,000

-10,000 -5,000 0 5,000 10,000

5,600

6,000

6,400

6,800

7,200

7,600

8,000

8,400

8,800

9,200

9,600

10,000

沽量 购量

-5,000-3,000-1,0001,0003,0005,000

-15,000 -10,000 -5,000 0 5,000 10,000 15,000

5,600

6,000

6,400

6,800

7,200

7,600

8,000

8,400

8,800

9,200

9,600

10,000

沽仓 购仓

能源化工期权研究

 2025-5-12 25



数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

苯乙烯期权隐含波动率

苯乙烯历史波动率锥 苯乙烯期权压力点和支撑点

苯乙烯期权隐波率轨道线走势图

苯乙烯期权持仓量-PCR 苯乙烯期权成交额-PCR
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橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权2509月份合约成交量分布 橡胶期权2509月合约持仓量分布

橡胶期权图表

橡胶期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

橡胶期权历史波动率锥 橡胶期权压力点和支撑点

橡胶期权持仓量-PCR 橡胶期权成交额-PCR

橡胶期权隐含波动率 橡胶期权隐波率轨道线走势图
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合成橡胶价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶期权图表

合成橡胶期权成交量和持仓量（万手）

合成橡胶期权2506月份合约成交量分布 合成橡胶期权2506月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

合成橡胶历史波动率锥 合成橡胶期权压力点和支撑点

合成橡胶期权隐含波动率 合成橡胶期权隐波率轨道线走势图

合成橡胶期权持仓量-PCR 合成橡胶期权成交额-PCR
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对二甲苯价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯期权图表

对二甲苯期权成交量和持仓量（万手）

对二甲苯期权2509月份合约成交量分布 对二甲苯期权2509月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

对二甲苯历史波动率锥 对二甲苯期权压力点和支撑点

对二甲苯期权隐含波动率 对二甲苯期权隐波率轨道线走势图

对二甲苯期权持仓量-PCR 对二甲苯期权成交额-PCR
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PTA价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权2507月份合约成交量分布 PTA期权2507月合约持仓量分布

PTA期权图表

PTA期权成交量和持仓量（万手）
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

PTA期权隐含波动率 PTA期权隐波率轨道线走势图

PTA历史波动率锥

PTA期权持仓量-PCR PTA期权成交额-PCR

PTA期权压力点和支撑点
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短纤价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤期权图表

短纤期权成交量和持仓量（万手）

短纤期权2507月份合约成交量分布 短纤期权2507月合约持仓量分布

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

1
1
-0
7

1
1
-1
2

1
1
-1
5

1
1
-2
0

1
1
-2
5

1
1
-2
8

1
2
-0
3

1
2
-0
6

1
2
-1
1

1
2
-1
6

1
2
-1
9

1
2
-2
4

1
2
-2
7

0
1
-0
2

0
1
-0
7

0
1
-1
0

0
1
-1
5

0
1
-2
0

0
1
-2
3

0
2
-0
5

0
2
-1
0

0
2
-1
3

0
2
-1
8

0
2
-2
1

0
2
-2
6

0
3
-0
3

0
3
-0
6

0
3
-1
1

0
3
-1
4

0
3
-1
9

0
3
-2
4

0
3
-2
7

0
4-
0
1

0
4
-0
7

0
4
-1
0

0
4
-1
5

0
4
-1
8

0
4
-2
3

0
4
-2
8

0
5
-0
6

0
5
-0
9

us_amount(亿) us_close

0

1

2

3

4

5

6

7

8

04-07 04-08 04-09 04-10 04-11 04-14 04-15 04-16 04-17 04-18 04-21 04-22 04-23 04-24 04-25 04-28 04-29 04-30 05-06 05-07 05-08 05-09

op_volume(万) op_oi(万)

-5,000-3,000-1,0001,0003,0005,000

-5,000 -3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000

4,900

5,100

5,400

5,700

6,000

6,300

6,600

6,900

7,200

7,500

7,800

沽量 购量

-5,000-3,000-1,0001,0003,0005,000

-5,000 -3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000

4,900

5,100

5,400

5,700

6,000

6,300

6,600

6,900

7,200

7,500

7,800

沽仓 购仓

能源化工期权研究

 2025-5-12 35



数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

短纤期权持仓量-PCR 短纤期权成交额-PCR

短纤期权隐含波动率 短纤期权隐波率轨道线走势图

短纤历史波动率锥 短纤期权压力点和支撑点
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瓶片价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权图表

瓶片期权成交量和持仓量（万手）

瓶片期权2507月份合约成交量分布 瓶片期权2507月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

瓶片期权持仓量-PCR 瓶片期权成交额-PCR

瓶片历史波动率锥 瓶片期权压力点和支撑点

瓶片期权隐含波动率 瓶片期权隐波率轨道线走势图
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烧碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱期权图表

烧碱期权成交量和持仓量（万手）

烧碱期权2507月份合约成交量分布 烧碱期权2507月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

烧碱历史波动率锥 烧碱期权压力点和支撑点

烧碱期权持仓量-PCR 烧碱期权成交额-PCR

烧碱期权隐含波动率 烧碱期权隐波率轨道线走势图
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纯碱价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权图表

纯碱期权成交量和持仓量（万手）

纯碱期权2507月份合约成交量分布 纯碱期权2507月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

纯碱期权历史波动率锥 纯碱期权压力点和支撑点

纯碱期权持仓量-PCR 纯碱期权成交额-PCR

纯碱期权隐含波动率 纯碱期权隐波率轨道线走势图
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尿素价格走势图

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权图表

尿素期权成交量和持仓量（万手）

尿素期权2509月份合约成交量分布 尿素期权2509月合约持仓量分布
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数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

数据来源：WIND、五矿期货期权服务部

尿素期权历史波动率锥 尿素期权压力点和支撑点

尿素期权持仓量-PCR 尿素期权成交额-PCR

尿素期权隐含波动率 尿素期权隐波率轨道线走势图
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