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周度评估及策略推荐



周度评估及策略推荐

◆ 供给端：3月精炼锡产量15080吨，环比增加10.4%，同比减少3.1%，受原料紧张影响及加工费低位影响，预计4月产量15385吨，环比减少

8.3%，同比减少7.0%。

◆ 进出口：海关最新数据显示，1-2月锡矿累计进口量为18587吨，累计同比下降50.15%。1-2月份国内锡锭进口量为4203吨，累计同比下降

16.61%。1-2月进口精炼锡共计4203吨，累计同比下降16.61%。其中1月进口量较多，2月进口量环比大幅下降。2025年1-2月中国精炼锡净进

口量为2195吨。

◆ 需求端：产业在线最新出炉的关于我国三大白色家电（空调、冰箱、洗衣机）的4月份排产数据显示，总排产量达到了3681万台，相较于去

年同期的生产实绩实现了16.6%的增长。详细拆分来看，家用空调4月份计划排产2219万台，同比增长22.7%；冰箱排产计划为820万台，同比

增长14.2%；洗衣机排产计划为642万台，同比微增2.0%。乘联会数据显示，3月1-23日，全国乘用车市场零售115.4万辆，同比去年3月同期

增长18%，较上月同期增长25%，今年以来累计零售433万辆，同比增长5%；全国乘用车新能源市场零售62.2万辆，同比去年3月同期增长30%，

较上月同期增长40%，今年以来累计零售204.8万辆，同比增长34%。特朗普关税政策预计对后续国内家电出口有所冲击，后续消费预计走弱。

◆ 小结：本周锡价大幅下跌，主要原因是美国对华加征关税政策落地，市场对贸易摩擦升级及经济衰退担忧加剧，叠加刚果(金)Bisie矿区复

产预期升温，市场避险情绪激增。供给方面，3月精炼锡产量15080吨，环比增加10.4%，同比减少3.1%，受原料紧张影响及加工费低位影响，

预计4月产量15385吨，环比减少8.3%，同比减少7.0%。海关最新数据显示，1-2月锡矿累计进口量为18587吨，累计同比下降50.15%。1-2月

份国内锡锭进口量为4203吨，累计同比下降16.61%。需求方面，国内消费电子需求数据走弱，特朗普关税政策或导致中国家电及消费电子出

口受到影响，后续需观察国内消费刺激政策力度。库存方面，国内库存整体维持高位，但本周锡价大幅下跌，现货市场逢低补库需求释放，

精炼锡库存有所去化。综上，锡需求端有边际走弱预期，但供应端维持较低水平，沪锡价格预计呈现高位震荡态势。
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加刚果(金)Bisie矿区复产预期升温，市场避险情绪激增。供给方面，3月精炼锡产量15080吨，环比增加
10.4%，同比减少3.1%，受原料紧张影响及加工费低位影响，预计4月产量15385吨，环比减少8.3%，同比减少
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产业链示意图



供需平衡表（吨）
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期现市场

图1：沪锡主连基差（元/吨）

资料来源：上期所、五矿期货研究中心

图2：LME锡升贴水（0-3）（美元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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利润

图3：锡出口利润（美元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图4：锡进口利润（元/吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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现货进口利润

锡矿供应偏紧，内外价差维持低位。
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库存

图5：中国社会库存（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

图6：LME库存（吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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国内库存维持相对高位，海外库存维持低位震荡。
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锡精矿

图8：锡精矿加工费（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心

图7：锡精矿价格（元/吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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供给端

图10：精炼锡进出口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图9：精炼锡产量（万吨）

资料来源：SMM、五矿期货研究中心
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3月精炼锡产量15080吨，环比增加10.4%，同比减少3.1%，受原料紧张影响及加工费低位影响，预计4月产量15385吨，环比减少
8.3%，同比减少7.0%。海关最新数据显示，1-2月锡矿累计进口量为18587吨，累计同比下降50.15%。1-2月份国内锡锭进口量为
4203吨，累计同比下降16.61%。
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图12：印尼精炼锡出口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图11：中国锡矿进口（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

供给端

根据中国海关公布的数据，1-2月锡矿累计进口量为18587吨，累计同比下降50.15%。
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图14：锡矿进口累计（吨）

资料来源：海关、五矿期货研究中心

图13：精炼锡产量累计（吨）

资料来源：MYSTEEL、五矿期货研究中心
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全球消费增长，海内外消费结构分化

图16：2024海外锡消费构成（%）

资料来源：ITA、五矿期货研究中心

图15：2024中国锡消费构成（%）

资料来源：ITA、五矿期货研究中心

2024年消费呈现稳步增长态势，增量主要来自半导体消费的复苏以及光伏组件产量的上升。根据ITA给出的2024年全球消费构成情
况，中国消费仍然是由焊料消费占主导，增量主要来自光伏组件的生产以及半导体消费的复苏。海外方面，半导体消费的复苏也
带动了锡消费的增长，但缺少了光伏消费对锡消费的带动，因此整体增速不及中国，全球消费在2024年整体仍然呈现内强外弱趋
势。
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图17：中国半导体销售额（十亿美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图18：全球半导体销售额（十亿美元）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

中国半导体销售额同比增速放缓；全球半导体销售额维持高增长。
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图19：中国光伏电池资产量（万千瓦时）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图20：中国光伏装机累计（GW）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心
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2025年2月，中国光伏组件产量约为36.7GW，环比减少，减量主要由于春节假期停产影响。国内光伏装机维持增长。现阶段光伏产
业链价格上涨，后续生产预期良好。
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图21：产量：电脑（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图22：产量：智能手机（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

根据IDC的数据，2024年全球PC出货量达到2.627亿台，同比增长1%。调研机构Canalys披露了2024年中国智能手机市场报告，2024
年，中国智能手机出货量为2.85亿台，同比增长4%。根据国家统计局数据，2025 年 1-2 月移动通信手机产量为 2.17 亿台，同
比下降 6.1%，其中智能手机产量为 1.62 亿台，同比下降 6.8%。
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图23：产量：家用洗衣机（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图24：产量：空调（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2025年3月空冰洗排产合计总量共计4050万台，较去年同期生产实绩上涨7.6%。分
产品来看，3月份家用空调排产2476万台，较去年同期生产实绩增长13.5%；冰箱排产879万台，较上年同期生产实绩增长0.5%;洗
衣机排产695万台，较去年同期生产实绩下降2.1%。
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图25：产量：家用电冰箱（万台）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

图26：产量：PVC（万吨）

资料来源：WIND、五矿期货研究中心

PVC产量维持增长态势。
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五矿期货微服务 官方微博

www.wkqh.cn

400-888-5398

深圳市南山区滨海大道3165号五矿金融大厦13-16层

产融服务专家

财富管理平台
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