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锡：10月15日，截至昨日下午三点，沪锡主力合约报收278360元/吨，上涨0.76%。伦锡3M电子盘
报收36550美元/吨，LME伦锡库存不变，现为880吨。国内，上期所期货注册仓单减少25吨，现为
1629吨。现货市场，长江有色锡1#的平均价为282250元/吨。上游云南40%锡精矿报收261250元/
吨，当下加工费为21000元/吨。受锌价上涨带动影响，锡价低开高走，盘面整体维持震荡行情。
参考运行区间274000-284000。

镍：周四，LME库存减768吨，Cash/3M转为升水。价格方面，伦镍价格涨2.13%，沪镍主力合约价
格涨0.72%。
国内基本面方面，周四现货价格报143000～144900元/吨，俄镍现货较11合约升水1000元/吨，金
川镍升水1600元/吨。进出口方面，根据模型测算，镍板进口窗口打开，精炼镍供应改善，价格
反弹需求边际回落。镍铁方面，印尼镍铁持续投产下产量、进口预计仍将增加；限电限产维持，
国内镍铁供需双弱格局维持，综合来看，短期原生镍整体供应仍维持紧平衡。不锈钢需求方面，
本周节后无锡佛山社会库存去库，限产政策仍影响下游需求，现货、期货主力合约价格震荡，基
差维持升水。短期不锈钢厂和新能源产业链被动减产压力较大，镍价基本面支撑边际转弱，关注
10月限电限产边际变化方向，关注中期关注印尼镍铁-高冰镍产线投产进度。
预计沪镍主力合约震荡走势为主，运行区间在140000～150000元/吨，低可交割库存挤仓风险仍
较高。

铝：SMM现货A00铝报23210-23250元/吨，均价23230元/吨，较上一交易日下跌70元。沪铝仓单合
计111840吨，日增6156吨；LME库存为1126550吨，日减1950吨。电价上涨导致电解铝成本上升，
下方支撑较强。但国内电解铝小幅累库导致上方承压，短期内预计铝价将维持高位震荡走势。

铜：海外能源价格上涨主题继续发酵，LME挤仓继续，叠加美元走弱，昨日铜价延续上涨，伦铜
收涨2.9%至10000美元/吨，沪铜主力收至73680元/吨。产业层面，昨日LME库存减少4550至
187050吨，注销仓单占比进一步提升至75.0%，Cash/3M升水涨至147美元/吨。国内方面，上海地
区现货转为贴水30元/吨，持货商逢高换现意愿仍强，下游谨慎观望为主。进出口方面，昨日国
内现货进口亏损扩大，洋山铜溢价继续回落，后续清关量料下降。废铜方面，昨日国内精废价差
扩至3000元/吨，废铜替代优势显著提升。总体看，国内低库存及需求刚性使得供需维持偏紧，
海外能源紧张担忧下铜价可能进一步冲高，而美联储缩减购债预期和铜矿供应增加预期预计限制
价格涨幅。今日沪铜主力运行区间参考：72000-74000元/吨。操作建议：冲高后适当建立中线空
单。
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锌：Nyrstar减产消息继续发酵，LME锌以简单粗暴方式冲破三年前的高点，沪锌亦逼近四年前高
点。LME库存续减，降至19万吨以下，持续下滑的LME库存为价格上涨提供了支撑。国内库存维持
微增，我的有色网报周四国内库存较周一增加0.1万吨，至12.85万吨，现货升水继续维持，然下
游畏高成交寥寥。近半年来锌价的三次上涨都来自能源问题，前两次因国内抛储的影响驱动力并
不强，本次海外减产对锌价驱动极强表明反应前期锌相对其它有色金属处于相对较低的估值水平
。后期若减产长期持续，将改写平衡表，四季度乃至明年全球精炼锌市场可能转入短缺，锌价有
望长期维持强势。短期若价格回调，可能形成新的买点。日内锌价波动幅度加剧，运行区间关注
25000-26000元/吨。

铅：铅价继续跟涨，但仓量放大有限，其基本面偏弱并不受到多头青睐，原再价差已有打开，昨
日报125元/吨，关注今日原再价差变化，运行区间关注15200-15600元/吨。
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汇率 利率
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