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【行情回顾】
    金融期权上证50ETF、上证300ETF高开后震荡下行；创业板ETF高开后震荡下行，午后窄幅区间盘整；中证1000指数
高开走低后窄幅区间震荡。截至收盘，上证50ETF跌幅0.62%报收于2.559，上证300ETF跌幅0.72%报收于3.727，创业板
ETF跌幅0.46%报收于1.938，中证1000指数跌幅0.27%报收于6043.48。
【期权分析】
    隐含波动率：金融期权隐含波动率不同程度地下降。其中上证50ETF期权隐含波动率报收于15.03%（-0.03%），上
证300ETF期权隐含波动率报收于14.41%（-0.24%），创业板ETF期权隐含波动率报收于17.84%（-0.21%），中证1000股
指期权隐含波动率报收于14.67%（-0.37%）。
    成交额PCR：期权的成交额PCR是看跌期权成交金额与看涨期权成交金额的比值，代表投资者资金投向，是市场情绪
更直接的体现。成交额PCR与标的行情往往表现为反方向，比值越大表明空头压力越大，比值越小表明多头力量越强。
截止收盘，上证50ETF期权成交额PCR报收于1.00（+0.07），上证300ETF期权成交额PCR报收于0.95（-0.17），创业板

ETF期权成交额PCR报收于1.04（-0.01），中证1000股指期权成交额PCR报收于0.73（-0.07）。
    持仓量PCR：期权的持仓量PCR，是从期权的卖方角度分析市场的参与程度。期权持仓量PCR为1.00时，一般认为是
市场行情的多空分界线。截止收盘，上证50ETF期权持仓量PCR在较低位置小幅波动报收于0.61（-0.04），上证300ETF
期权持仓量PCR加速上行后小幅回落报收于0.70（-0.04），创业板ETF期权持仓量PCR自低点快速快速拉升后小幅回落报
收于0.63（-0.04），中证1000股指期权持仓量PCR上升受阻回落后窄幅波动报收于0.72（-0.03）。
    最大未平仓所在的行权价：期权最大未平仓所在的行权价是站在卖方的角度分析市场行情所在的压力线和支撑线。
截至收盘，从期权卖方行权价的角度看，上证50ETF的压力点行权价维持在2.65；上证300ETF的压力点下降一个行权价
为3.8；创业板ETF的压力点行权价维持在2.00；中证1000指数的压力点下降一个行权价为6100，支撑点行权价维持在
6000。
【结论与策略建议】
（1）上证50ETF期权
     方向上：上证50ETF前期超跌反弹遇阻回落后窄幅盘整震荡近一个月，近一周缓慢下行，短期弱势偏空；
     波动上：期权隐含波动率窄幅波动后自上轨道线快速下落跌破下轨道线；
     策略建议：构建认沽熊市价差期权组合策略，获取方向性收益和时间价值收益，若市场行情快速大涨突破损益平
衡点，则平仓离场，如上证50ETF期权，即S_510050P2310M02500@10，S_51005P2310M02550@10和
B_510050P2310M02600@10，B_510050P2310M02650@10。
（2）上证300ETF期权
     方向上：上证300ETF前期超跌反弹近一周震荡上行后遇阻回落，一个月以来持续弱势缓慢下行，跌破今年以来的
最低点，市场整体偏弱势；
     波动上：期权隐含波动率围绕下轨道线小幅震荡后加速上行突破上轨道线，后快速下降至下轨道线，波动剧烈；
     策略建议：构建卖出10月份看涨+看跌偏中性的期权组合策略，获取时间价值收益，若市场行情快速大涨或大跌，
则逐渐平仓离场，如上证300ETF期权，即S_510300P2310M03600@10，S_510300P2310M03700@10和
S_510300C2310M03800@10，S_510300C2310M03900@10。
（3）创业板ETF期权
     方向上：创业板ETF前期自低点弱势反弹后窄幅盘整，近一个月在空头压力下持续下行，回暖势头较弱；
     波动上：创业板ETF期权隐含波动率较低位置小幅盘整后突破上轨道线加速上行，后快速回落跌破下轨道线；
     策略建议：构建卖出看涨+看跌期权偏中性的组合策略，获取时间价值收益，若市场行情快速上涨或下跌突破损益
平衡点，则平仓离场，如CYBETF期权，S_159915P2310M01850@10，S_159915P2310M01900@10和
S_159915C2310M01950@10，S_159915C2310M02000@10。
（4）中证1000股指期权
     方向上：中证1000指数沿着空头趋势方向加速下跌近三周，跌破去年12月以来低点，弱势反弹回暖后宽幅盘整，
近三周缓慢下行后宽幅震荡，市场行情整体偏弱势；
     波动上：中证1000股指期权隐含波动率大幅波动半个月后上行突破历史平均水平，后遇上轨道线压力回落跌破下
轨道线。
     策略建议：构建卖出看涨+看跌偏中性的期权组合策略，获取时间价值收益，若市场行情快速波动突破损益平衡
点，则平仓离场，如ZZ1000股指期权，S_MO2310-P-5900@10，S_MO2310-P-6000@10和S_MO2310-C-6200@10，B_MO2310-
C-6300@10。
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【市场行情】
合约代码 收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

510050.SH 2.5590 -0.0160 -0.62 

510300.SH 3.7270 -0.0270 -0.72 

510500.SH 5.7320 -0.0280 -0.49 

159915.SZ 1.9380 -0.0090 -0.46 

159901.SZ 2.6190 -0.0230 -0.87 

000852.SH 6,043.48 -16.48 -0.27 

【当月合成期权】

平值期权 权利金C 权利金P 合成价格 涨跌 涨跌幅(%)

2.600 0.0387 0.0248 2.6139 0.0333 1.29

3.800 0.0619 0.0283 3.8336 0.0701 1.86

5.750 0.0571 0.0656 5.7415 -0.0277 -0.48 

1.950 0.0230 0.0338 1.9392 -0.0114 -0.58 

2.650 0.0480 0.0253 2.6727 0.0277 1.05

6,100.00 82.20 42.20 6,140.00 80.20 1.32

【当月期权隐含波动率】
IMP-C IMP-P IMP-T MA20 UP LOW 剩余天数 到期日

15.29 14.69 15.03 17.18 18.65 15.72 15 2023-10-25

14.66 14.06 14.41 17.39 20.42 14.37 15 2023-10-25

13.63 13.58 13.61 17.20 20.06 14.35 15 2023-10-25

18.36 17.17 17.84 22.40 26.05 18.75 15 2023-10-25

16.58 16.38 16.49 18.93 20.79 17.07 15 2023-10-25

14.61 14.76 14.67 17.71 19.31 16.12 10 2023-10-20

【当月期权量仓】
额-Call 额-Put 额-PCR 变化 仓-Call 仓-Put 仓-PCR 变化

17,272 17,243 1.00 0.07 892,649 548,075 0.61 -0.04 

17,461 16,512 0.95 -0.17 558,843 391,491 0.70 -0.04 

7,146 8,495 1.19 0.04 164,362 184,565 1.12 -0.07 

7,091 7,370 1.04 -0.01 386,457 245,354 0.63 -0.04 

1,434 1,402 0.98 -0.10 43,453 36,182 0.83 -0.05 

11,736 8,524 0.73 -0.07 30,456 21,947 0.72 -0.03 

数据来源：wind，五矿期货期权事业部
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图3: CYBETF走势图

【标的价量关系】

图1: SH50ETF走势图

图2 SH300ETF走势图

图4:  中证1000走势图
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【SH50ETF期权持仓分布】

【SH50ETF期权最大未平仓】

【SH50ETF期权持仓量PCR】 【SH50ETF期权隐含波动率】
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SH50ETF期权持仓分布图
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SH50ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价
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【SH300ETF期权持仓分布】

【SH300ETF期权最大未平仓】

【SH300ETF期权持仓量PCR】 【SH300ETF期权隐含波动率】
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SH300ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【CYBETF期权持仓分布】

【CYBETF期权最大未平仓】

【CYBETF期权持仓量PCR】 【CYBETF期权隐含波动率】
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CYBETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【ZZ1000股指期权隐含波动率】

【ZZ1000股指期权持仓分布】

【ZZ1000股指期权最大未平仓】

【ZZ1000股指期权持仓量PCR】
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ZZ1000 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

股指期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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